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Introduccion

La normativa concursal solicita, a los efectos de la presentacién en concurso preventivo, una
serie de requisitos formales, algunos de los cuales requieren la intervencién del Contador Publico
Nacional. Se observa que el inc. 3° de articulo 11, Ley 24.522 contiene una exigencia destinada a
brindar mayor transparencia y seriedad al procedimiento y a la presentaciéon del deudor que
procura acceder a una solucién preventiva, frente al problema de la insolvencia, y a los fines de
obtener el voto favorable de sus acreedores. Por tal motivo, requiere un estado detallado y
valorado del activo y pasivo, actualizado a la fecha de la presentacién, con indicacién precisa de su
composicidn, valuacidn, ubicacidn, estado y gravdmenes de los bienes, ademas de otros datos
que pueden resultar de utilidad para conocer el patrimonio del deudor. Dicho estado debe ser
acompafnado de dictamen suscripto por Contador Publico. Por su parte el inc. 5 del mismo
articulo, también incorpora el requerimiento de que sea el concursado quien acompafie un
legajo por cada acreedor, en el cual conste copia de la documentacion sustentatoria de la deuda
denunciada, con dictamen de Contador Publico, sobre la correspondencia existente entre la
denuncia del deudor y sus registros contables o documentacién existente, y la inexistencia de
otros acreedores en sus registros. Con la mencién de “la existencia de otros acreedores en sus
registros o documentacién existente”, la ley desea evitar, que una vez abierto el concurso, se
efectie un gran nimero de pedidos de verificacion tardia, o sea que aparezcan numerosos
acreedores no declarados por el concursado al momento de su presentacién. Asimismo, la ley
26.684 promulgada el 29 de junio de 2011 modifica el articulado incorporando como inc. 8 del art.
11 un requisito en donde interviene necesariamente el Contador Publico: “Acompafiar némina de
empleados, con detalle de domicilio, categoria, antigliedad y ultima remuneracién recibida.
Debera acompafiarse también declaraciéon sobre la existencia de deuda laboral y de deuda con los

organismos de la seguridad social certificada por contador publico”.

Se sostiene que estos recaudos tienen por finalidad brindar mayor transparencia al
procedimiento y seriedad a la presentacion del deudor, quien debe asumir la carga de presentar
un estado fidedigno, transparente y serio de su situacion patrimonial. Finalmente, la exigencia de
que un profesional se haga responsable de lo que se informa en el estado del activo y pasivo

parece bien orientada hacia un manejo mas transparente del proceso preventivo.

Es preciso agregarle a los requisitos formales exigidos, el de presentar los balances
correspondientes a los 3 ultimos ejercicios; en su caso con las memorias y los informes del érgano
de fiscalizacidn (inc. 4, art 11; Ley 24.522). Tales balances deben estar aprobados por el érgano de

gobierno que corresponda segun el tipo social. Todo esto se relaciona con la exigencia de llevar la



contabilidad en legal forma, ya que, observando los 3 ultimos estados contables, se puede

muchas veces visualizar si se estd abultando el pasivo y cudl ha sido la evolucién del mismo.

Cabe agregar, que este recaudo exigido por el art. 11 inc. 4° de la ley 24522 “coadyuva a
reconstruir la evolucién patrimonial de la deudora y, en su caso, aumenta las posibilidades de
cumplimiento de la eventual propuesta de acuerdo. También sera un indicio importante de la
regularidad contable que presente la concursada, la que deberd ser evaluada por la sindicatura al

”»1

momento del informe general previsto por el art. 39”.

1. Propésito de la investigacion

La presente investigacion pretende expresar con claridad distintos conceptos vy

problematicas del tema, de una manera explicativa, haciendo foco en los siguientes aspectos:

* La necesidad e importancia de registraciones contables en las empresas que solicitan su
concurso preventivo.
* La funcién del Contador Publico como profesional dictaminante y su responsabilidad.
* Los registros contables como reconocimiento expreso de deuda en la oportunidad de
presentarse en concurso preventivo.
* Laimportancia de los estados contables y registros pertinentes al momento de efectuar la
verificacién de los créditos y determinacidon del pasivo concursal.
Ademas de definir estos objetivos concretos que forman parte de la investigacién, es
conveniente plantear a través de una pregunta el problema que se estudiara:
¢Los registros contables son vinculantes en el proceso de verificacién de créditos en el concurso
preventivo de una empresa?
Cabe destacar que al igual que en el caso de los objetivos antes planteados, durante el
desarrollo de la presente investigacion, puede modificarse la pregunta o agregarse alguna; ya que
del desarrollo del mismo pueden plantearse mas de un interrogante y de este modo cubrir

diversos aspectos del problema que se investiga.
2. Hipotesis
Los registros contables de la empresa concursada son vinculantes en el proceso de

verificacién de créditos, resultando ser un reconocimiento expreso de sus deudas.

33Cam. Civ. y com. Mza. - 21/05/03 - Expte. N2 7.961/27.487 - LEDI S.A. p/ Conc. Prev., publicado en
www.estudioton.com.ar




3. Delimitacion del tema

El andlisis se circunscribe a la drbita del derecho concursal, especificamente en relacién con

aquellas personas juridicas obligadas a llevar contabilidad en legal forma.

4. Problematica y justificacion

El ordenamiento concursal estd creado para beneficio de la empresa, basada en una
contabilidad ordenada, que no permita el concilio fraudulento de abultar indebidamente el
pasivo, ni el efecto contrario de lograr que los acreedores reales no puedan verificar sus créditos
ciertos. En nuestra actividad diaria, se observa como problema persistente para todos los

operadores de la economia, la falta de registros contables creibles.

Por otro lado, no podemos desconocer la fuerza e importancia que adquiere para toda la
sociedad la existencia de estados contables auditados, bajo el entendimiento de que, en Ila
sociedad moderna, el auditor ejerce una funcidon que podria definirse como la de brindar mayor
credibilidad o confianza al expresar una opinién — como experto independiente- sobre si los

informes que un ente presenta, estdn adecuadamente preparados.

Asimismo, la exigencia del art. 11 inc. 4 LCQ, se cumple acompafiando los tres ultimos
balances “aprobados” por la asamblea, que no necesariamente corresponden a los tres ejercicios
inmediatos anteriores a la presentacién del concurso. Cierto es que la asamblea es una verdadera
manifestacion de la voluntad social y un acto colegial donde los accionistas ejercitan su derecho
individual de voto, para adoptar una decisidn imputable al nuevo ente, transformdndose en la
expresion del érgano y no de sus componentes. En el tema que nos ocupa, la decision es respecto
del balance general, estado de resultados, distribucion de ganancias, memoria e informe del

sindico.

Por ello, el objetivo de nuestro trabajo es determinar una serie de conclusiones acerca de la
relevancia y responsabilidad que implica tanto para la empresa que confecciona los estados
contables, como para el profesional dictaminante de los mismos la presentaciéon de esta
informacion (de caracter contable) a los fines de justificar su estado de cesacién de pagos y
cumplir con los requisitos formales de la presentacidn en concurso. Todo ello, bajo la premisa de
poder establecer una relacion vinculante entre los pasivos registrados en la contabilidad de la

concursada y aquellos que insinuardn sus créditos al momento de la verificacién.

5. Metodologia

La presente investigacién se efectud reuniendo la opinién de numerosos autores, asi como
también normativas de la profesién contable. Tomamos como guia de orientacidn lo aprendido en

las diversas catedras durante el cursado de aquellas materias que son base de nuestra
7



investigaciéon (Derecho Concursal, Contabilidad Avanzada, Auditorfa, entre otras). Asimismo, se
efectud una lectura de varias de las sentencias dictadas por los juzgados concursales de Mendoza,
a los fines de ilustrar en la préctica la realidad de las empresas concursadas. Se pretendid, con el
desarrollo de la investigacidn, efectuar un abordaje integral del derecho y los aspectos contables
de la profesidn, orientado a un estudio abarcativo y multifacético de la presentacién en concurso

de las empresas.



Capitulo 1- Marco Tedrico

1. Aspectos generales del concurso preventivo

1.1. BREVE INTRODUCCION

En los casos en que el deudor deja de cumplir las obligaciones con sus acreedores, éstos
poseen diversas acciones destinadas a obtener una sentencia que declare su derecho y hacer
efectiva dicha sentencia sobre bienes del deudor, tendiendo a la percepcién de su crédito. Estas
son las acciones que se conocen como acciones individuales, en las cuales cada uno de los
acreedores acttia en forma individual e independiente de los otros, procurando el reconocimiento
y la efectivizacién de su derecho particular. Siguiendo en este andlisis, los autores Rivera, Roitman
y Vitolo indican que “estas acciones individuales tienen como presupuesto el incumplimiento, y el
objeto de las mismas es constrefiir al deudor a cumplir con la obligacién de la cual resulta titular” .
Los autores continuan refiriendo en su obra que “en aquellos casos en que el deudor se encuentra
en una imposibilidad de hacer frente al conjunto de sus obligaciones, y su estado de impotencia
patrimonial se revela con cardcter general, la ley prevé un proceso que involucra a todo su
patrimonio y a todos sus acreedores”.

Este proceso, que es de cardcter colectivo y que comprende —como lo expresan los autores-
la totalidad del patrimonio y la totalidad de los acreedores, es denominado juicio concursal,
procedimiento concursal o proceso colectivo. En este sentido, manifiestan que “tanto el proceso del
concurso preventivo propiamente dicho como el procedimiento de quiebra abierto a instancias de un
acreedor -o del propio deudor- importan una accién colectiva, y no tienen como presupuesto el mero
incumplimiento de alguna obligacién sino un estado generalizado de insolvencia del deudor al cual se
denomina estado de cesacién de pagos™”.

Asi pues, “el concurso preventivo es un régimen establecido en beneficio del deudor,
permitiéndole a éste que contintie al frente de la administracién de su patrimonio, desarrollando su
actividad habitual y otorgdndole la oportunidad de que pueda arribar a un acuerdo con sus

acreedores que le permita revertir la situacién de crisis por la que atraviesa.”*

2 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de concursos y quiebras, 4ta Ed., T1, (Santa Fé, Ed. Rubinzal-Culzoni, 2009),p. 119
* Ibid., p.119
*Ibid., p. 120



1.2. IMPORTANCIA DEL PATRIMONIO EN EL CONCURSO

Uno de los principios fundamentales del proceso concursal es la universalidad, entendida
como “principio juridico (...) que produce la propagacién de todos los efectos del concurso (quiebra
0 concurso preventivo) sobre la totalidad del patrimonio del deudor”.®

El patrimonio -explican los Dres. Junyent Bas y Molina Sandoval- es una “universalidad juridica
que abarca todo el ACTIVO y todo el PASIVO de un determinado sujeto; el concurso produce efectos
sobre todo el patrimonio, y por ello se habla de una esfera objetiva y otra subjetiva. La objetiva (o
activa) se refiere al activo (a los bienes que integran dicho patrimonio) (...); la subjetiva (o pasiva),
también llamada colectividad, incluye a todos los acreedores y su esquema se estructura
fundamentalmente en el proceso de verificacién de créditos y en el fuero de atraccién”.®

Los autores Rivera, Roitman y Vitolo han comentado que estos procesos colectivos -
concursos preventivos o quiebras- no se desarrollan en beneficio de determinados acreedores,
sino de la totalidad de éstos. Resultando que “todos los acreedores son llamados a participar en el
proceso, el mismo tiene la particularidad de producir un efecto especial respecto de las relaciones
juridicas, ya que quienes se encuentren en condiciones de reclamar un crédito o una obligacién al
deudor y que hasta el momento de la apertura del proceso se consideraban acreedores de éste, se
convierten por la apertura del proceso, sélo en pretensos acreedores, quienes deberdn concurrir y
participar en el proceso colectivo con el objeto de revalidar sus titulos para obtener un
pronunciamiento que los coloque nuevamente en su status de acreedores, debiendo atenerse a las
consecuencias y normas que rigen este proceso particular.”’

En realidad, lo fundamental que hay que tener en cuenta que patrimonio no es lo mismo que
capital social, en tanto que el segundo esta constituido por el conjunto de aportes de los socios,
integrados en el acto constitutivo o en oportunidad de su ampliacién o incremento. Por lo que en
principio, el capital de la sociedad es fijo e invariable, en tanto que el patrimonio de la misma solo
puede coincidir con el capital en el momento de la constitucidn de la sociedad, y es variable, pues
va cambiando y modificdndose permanente y automaticamente por el giro de los negocios. Asi lo
menciona el Dr. Ricardo Nissen, quien lo concibe como un “activo social efectivo con el cual la

sociedad responde por las obligaciones contraidas” ®.

> JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A. Ley de Concursos y Quiebras, 1° Edicién, (Bs. As., Editorial
Depalma, 2003), Tomo 1, p. 48

> Ibid., p. 48. (La mayuscula nos pertenece).

7 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, op. cit. p. 122/123

8 NISSEN, RICARDO A., Curso de Derecho Societario, 2° Ed. actualizada y ampliada, (Buenos Aires, Ad-Hoc, 2008), p. 103.
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1.3. LA CESACION DE PAGOS

Se ha caracterizado la insolvencia como “el estado general y permanente de desequilibrio
patrimonial, que coloca al deudor en la imposibilidad de hacer frente, de manera regular, a las
obligaciones exigibles”. ®

Mucho se ha discutido sobre el denominado estado de cesacion de pagos y no es el objetivo
del presente trabajo el estudio de esta controversia.

En cambio, es dable destacar que el proceso concursal supone, como presupuesto, la
cesacion de pagos concretamente configurada, caracterizada por la jurisprudencia nacional como:
“la insolvencia que se distingue de las meras dificultades de orden financiero, de donde la cesacidn de
pagos es un estado, en virtud del cual el deudor no puede hacer frente a sus obligaciones liquidas y
exigibles.”"

La Corte Federal, en un recordado precedente ha fijado su posicion en ese sentido, sefialando
que: “la cesacién de pagos es un estado de hecho, cuya determinacién impone investigar una
realidad mds amplia y diversa que la que es susceptible inferir de los estados contables, como los
medios de alcance de la deudora para procurarse recursos y atender sus deudas. La cesacion de
pagos es una delicada y compleja situacién fdctica que atiende no necesariamente a que existan
obligaciones exigibles impagas, sino a la imposibilidad de agotar en forma regular las ya

»n

contraidas.

1.4. LA PRESENTACION EN CONCURSO PREVENTIVO
1.4.1. Requisitos (art. 11, LCQ)

Son requisitos formales de la peticién de concurso preventivo:

1) Para los deudores matriculados y las personas de existencia ideal regularmente
constituidas, acreditar la inscripcion en los registros respectivos. Las ultimas acompafiaran,
ademas, el instrumento constitutivo y sus modificaciones y constancia de las inscripciones
pertinentes.

Para las demas personas de existencia ideal, acompanar, en su caso, los instrumentos
constitutivos y sus modificaciones, aun cuando no estuvieran inscriptos.

2) Explicar las causas concretas de su situacion patrimonial con expresion de la época en que
se produjo la cesacion de pagos y de los hechos por los cuales ésta se hubiera manifestado.

3) Acompanar un estado detallado y valorado del activo y pasivo actualizado a la fecha de

presentacién, con indicacion precisa de su composicion, las normas seguidas para su valuacién, la

° RIVERA, JULIO CESAR, Instituciones de Derecho Concursal, 2° Edicién, (Bs. As., Editorial Rubinzal-Culzoni, 2003), Tomo 1, p.
179

% seleccién de jurisprudencia de Mauri, Estado de cesacion de pagos, ED del 26-06-95, citado en RIVERA, ROITMAN,
VITOLO, Ley de Concursos y Quiebras, 3° Edicidon Actualizada, (Bs. As., Editorial Rubinzal Culzoni, 2006), Tomo 1, pag. 78.

1 CSIN, 12-8-97, “Carnes Pampeanas S.A. s/Quiebra”, del voto del Dr. Vazquez, Rep. ED. 32-136. , citado en RIVERA,

ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, op. cit. pag. 78.
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ubicacién, estado y gravamenes de los bienes y demads datos necesarios para conocer
debidamente el patrimonio. Este estado de situacién patrimonial debe ser acompanado de
dictamen suscripto por contador publico nacional.

4) Acompanar copia de los balances u otros estados contables exigidos al deudor por las
disposiciones legales que rijan su actividad, o bien los previstos en sus estatutos o realizados
voluntariamente por el concursado, correspondientes a los TRES (3) ultimos ejercicios. En su caso,
se deben agregar las memorias y los informes del érgano fiscalizador.

5) Acompanar nédmina de acreedores, con indicacion de sus domicilios, montos de los
créditos, causas, vencimientos, codeudores, fiadores o terceros obligados o responsables y
privilegios. Asimismo, debe acompafar un legajo por cada acreedor, en el cual conste copia de la
documentacién sustentatoria de la deuda denunciada, con dictamen de contador publico sobre Ia
correspondencia existente entre la denuncia del deudor y sus registros contables o
documentacion existente y la inexistencia de otros acreedores en registros o documentacion
existente. Debe agregar el detalle de los procesos judiciales o administrativos de caracter
patrimonial en trdmite o con condena no cumplida, precisando su radicacidn.

6) Enumerar precisamente los libros de comercio y los de otra naturaleza que lleve el deudor,
con expresioén del dltimo folio utilizado, en cada caso, y ponerlos a disposicién del juez, junto con la
documentacidn respectiva.

7) Denunciar la existencia de un concurso anterior y justificar, en su caso, que no se
encuentra dentro del periodo de inhibicién que establece el articulo 59, o el desistimiento del
concurso si lo hubiere habido™.

8) Acompafar némina de empleados, con detalle de domicilio, categoria, antigiiedad y ultima
remuneracion recibida. Debera acompafarse también declaracion sobre la existencia de deuda

laboral y de deuda con los organismos de la seguridad social certificada por contador publico.”

1.4.2. Finalidad

Tal como lo expresaran los Dres. Francisco Junyent Bas y Carlos Molina Sandoval, “la peticién
de concurso preventivo debe cumplimentar una serie de requisitos formales taxativamente
establecidos por la LCQ. Estos requisitos tienen una triple finalidad de informacién (tanto para el
juez como para el sindico y los acreedores) y procuran conferir seriedad a la presentacién del
deudor.” ™

Sostienen estos autores, que los requisitos del art. 11 de la normativa concursal procuran una

exteriorizacién de toda la situacidn patrimonial del concursado y son de tal importancia, que el

2 Art. 11, Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522. (La negrita y cursiva del texto nos pertenecen).
3 Reforma al art. 11 de la ley de Concursos y Quiebras, introducida por la ley N° 26684, promulgada el 29 de junio de 2011
(la negrit.a nos pertenece).

'* JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit., p. 96/97
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incumplimiento de los mismos importa el rechazo del pedido de concurso preventivo, salvo que
se haya solicitado el plazo adicional de 10 dias para cumplimentar la totalidad de los recaudos.

Asi pues, remitiéndonos a lo sostenido por los autores Roitman y Vitolo, “resulta
absolutamente razonable colocar en cabeza del deudor peticionante la carga de proporcionar toda la
informacién disponible al Juez, a sus acreedores y a la Sindicatura a efectos de que puedan evaluar la
situacion econémica y financiera de su patrimonio, asi como tomar conocimiento de los actos de
administracién y de disposicién en que hubiere incurrido. De alli que el plexo de requisitos que la ley
impone a quien pretenda acceder a este sistema preventivo, tiene una fuerte rigurosidad y muy poco

margen de flexibilidad por parte del juez interviniente a la hora de evaluar su cumplimiento”.”

1.4.3. Causas de la situacion patrimonial

El art. 11, inc. 2, LCQ exige que se expliquen las causas de la situaciéon patrimonial. El Dr.
Junyent Bas' menciona como causas exdgenas una posible crisis por desventajas competitivas de
productos de importacion y enddégenas, con origen en defectuosas técnicas de comercializacién o
dificultades en el managment. A su vez, entre otras, podemos indicar como causas enddgenas el
desentendimiento entre socios, la falta de idoneidad de los dirigentes, la ausencia de informacion
adecuada y como exdgenas, la politica econdmica general del pais, los dafios meteoroldgicos, el
grado de desarrollo tecnoldgico.

Por otro lado, el peticionante del concurso preventivo deberd indicar la época en que se
produjo la cesacidn de pagos, pues bien, la fijacion de esta fecha es de vital importancia, ya que
tiene el valor de una confesién judicial y puede producir efectos en un futuro proceso de quiebra
posterior. Tal como lo expresan los Dres. Junyent Bas y Molina Saldoval, también debe “declarar
los hechos por los cuales se ha exteriorizado el estado de cesacion de pagos, no debiendo probarlos
uno por uno, sino sélo detallarlos, pues la carga procesal del deudor no es probatoria, sino

meramente declarativa y con efectos confesorios.””

1.4.4. Libros contables
El deudor debe poner a disposicion del juzgado los libros que hagan a su contabilidad o
situacién patrimonial, ya que existe la obligacién por parte del Secretario de cerrar los espacios en
blanco, como asi lo exige expresamente el art. 14, inc. 5, LCQ.
Los libros a los que se hace referencia son en primer lugar, los exigidos por el Cédigo de
Comercio (llamados obligatorios), pero se incluyen aquellos que correspondan a una adecuada

integracion de un sistema de contabilidad y que exijan la importancia y naturaleza de las

> RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 4ta Ed., T1, op. cit., p. 357/358
16 JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit., p. 100
17 ,
Ibid., p. 100
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actividades del ente. Por lo tanto, deberdn también indicarse los demas libros, como los
societarios, laborales y tributarios.

Continuando con su desarrollo, explican los autores Junyent Bas y Molina Sandoval que esta
enumeracion, con la expresién del “dltimo folio utilizado”, procura evitar futuras adiciones en los
asientos, que desvirtuaran la finalidad de los libros; ya que podrian significar un atentado contra el

principio de veracidad del que deben gozar las registraciones contables en dichos libros.

1.4.5. Demas requisitos

De los requisitos establecidos por el art. 11, analizaremos a continuacién los incs. 3, 4, 5y 8 los
que forman parte del estudio al que nos abocamos. Asi pues, de los exigidos al deudor que solicita
la apertura del concurso preventivo, el inc. 3. establece la “obligacién de acompanar un estado
detallado y valorado del activo y del pasivo, actualizado, con indicacién de su composicién, normas
seguidas para su valuacién; ubicacion, estado y gravdmenes sobre los bienes y demds datos
necesdarios para conocer dcabadamente el patrimonio en una vision actual, ya que la que pueda
emanar del ultimo balance puede reflejar cierta antigliedad en la informacién, y por la forma de
exposicién, contener partidas globales que no permitan advertir con claridad su composicién.”*®

Del estudio de lo establecido por la Ley de Concursos, corresponde efectuar una serie de
aclaraciones; siendo el Estado de Situacién Patrimonial una foto del Activo, Pasivo y Patrimonio
Neto a una determinada fecha, cabria preguntar cudl es el fin que persigue la norma con este
requisito. La Corte Nacional Comercial se ha explayado en este sentido, indicando que “a los fines
de la apertura, el mismo [cumplimiento del recaudo exigido por el inciso 3° del articulo 11 de la ley
24.522] debe ser apreciado en el grado requerido a tal etapa, pues la determinacion rigurosa del
activo y del pasivo estard oportunamente a cargo del 6rgano especifico.”"”

Resulta vélido el razonamiento que efectian los Dres. Rivera, Roitman y Vitolo en relacién a
que “el hecho de que el activo inventariado sea inferior al pasivo, no implica un desequilibrio
econdmico -cuando el deudor puede disponer de amplio crédito debido a su habilidad como
empresario, al margen dejado por los intereses de su capital o al rendimiento de su tierra- y al
contrario, puede estar en desequilibrio econémico aun cuando el activo supere al pasivo por simple
paralizacién o inmovilizacién del capital.”*

Sin embargo, hemos de resaltar la necesidad, y mas que ésta, la importancia fundamental
de una correcta determinacién, valuacién y exposicion de este Estado de Situacion Patrimonial a

la fecha de presentacion, estudiando y analizando, dentro de las etapas del proceso concursal, las

distintas funciones que el mismo cumple.

18JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit., p. 101
19 CNCom, sala A, 24-09-96, “Constructora Belgrano SRL”, LL del 4-9-98, resefia de fallos, citado en RIVERA, ROITMAN,
VITOLO, Ley de..., 4ta Ed., T1, op. cit., p. 371

2% RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 4ta Ed., T1, op. cit., p. 128/129
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Se contindia con el andlisis de otro de los requisitos, el que establece que el solicitante debe
acompafar copia de los balances u otros estados contables, correspondientes a los 3 ultimos
ejercicios, incluyendo las memorias del drgano de administracién y los informes de dérgano de
fiscalizacién, cuando correspondiera.

Entienden los Dres. Rivera, Roitman y Vitolo que “el balance constituye una confrontacién
estdtica, realizada en una fecha y con una periodicidad determinada, de las cifras que integran el
activo y el pasivo de un patrimonio. Los balances requeridos son precisamente los de ejercicio, lo cual
supone und periodicidad de tres ejercicios anuales segtin las disposiciones del art. 48, Céd. Com. y los
arts. 62y sgtes. de la LSC.” *'

Tales balances, explican los autores Junyent Bas y Molina Sandoval, “deben estar aprobados
por el érgano de gobierno que corresponde, segtn el tipo social y cumplir todos los recaudos legales
y administrativos correspondientes. Si son sociedades controlantes, ademds deberdn adjuntar el
balance de “consolidacién”. Ademds debe estar certificado como lo exigen las autoridades
administrativas.”*

El deudor también debe presentar una némina de acreedores con identificacién de éstos,
indicacién de sus domicilios, monto de los créditos, causas, vencimientos, codeudores, fiadores o
terceros obligados o responsables, y privilegios, acompafiando adicionalmente un legajo por cada
acreedor, con copia de la documentacidn sustentatoria del crédito, y un detalle de los procesos
judiciales o administrativos de caracter patrimonial en trdmite o con condena no cumplida,
precisando su radicacién (Art. 11, inc. 5, LCQ).

“No caben dudas de que es el deudor quien se encuentra en mejores condiciones para
suministrar al concurso toda la documentacion relacionada con sus deudas. Es él quien tiene todos
los elementos probatorios y pretende que sus acreedores le otorguen una oportunidad para intentar
rescatar la empresa de su titularidad que se encuentra en crisis, por lo que debe suministrarles todos
los elementos necesarios para que los mismos puedan evaluar su situacion y su propuesta”. Asi lo
han entendido los Dres. Rivera, Roitman y Vitolo.

Ademas de la identificacion de cada acreedor, describen los autores, se agregan otros
requisitos que cumplen funciones determinadas. Siguiendo el anadlisis establecido por los
doctores, se pueden mencionar:

“a) El monto del crédito perteneciente al acreedor. Lo que se pretende determinar es que el
deudor fije el valor de sus obligaciones en orden a la determinacion cuantitativa de sus pasivos,
debiendo incluirse valoraciones en moneda nacional, financiacién de los pasivos contraidos en
moneda extranjera, y aun valorizacién de otras obligaciones no dinerarias, incluyendo los intereses

devengados.

1 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 4ta Ed., T1, op. cit., p.359
22 JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit., p. 102

2 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 4ta Ed., T1, op. cit., p. 360
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b) La exigencia de la causa de la obligacién, la cual apunta a que se identifique el origen de la
acreencia y el negocio juridico que le dio nacimiento.

¢) En lo relativo al vencimiento de las obligaciones, el deudor debe consignar los presentes
como los futuros y aun aquellos vencidos, incluyendo los pagos que hubiere hecho en las fechas
préximds a su presentacién en concurso.”**

Por ultimo, el art. 1. incorpora en su nuevo texto el inciso 8, el que exige a quien requiera la
apertura de su concurso preventivo la presentacion de una nédmina de trabajadores, con detalle
de domicilio, categoria, antigliedad y ultima remuneracion pagada y certificacion de contador
publico de la deuda laboral y con los organismos de seguridad social.

Este aspecto poco incide en el régimen anteriormente vigente, puesto que esta nueva

imposicion resulta similar, aunque mds especifica, que la ya contenida en el inciso 5° al imponer la

presentacidn de la némina de acreedores®®.

1.4.6. El alcance de las certificaciones contables

Tanto el estado detallado de activo y pasivo como los legajos de los acreedores, debe ser
acompafiados con dictdmenes de contador publico sobre la correspondencia existente entre la
denuncia del deudor y sus registros contables o documentacidn existente y la inexistencia de
otros acreedores en sus registros o documentacién existente. (Art. 11, inc. 5, LCQ).

En tanto que para el requisito de acompafiar existencia de deuda laboral y con los
organismos de la seguridad social, la ley exige certificacién de contador publico. (Art. 11, inc. 8,
LCQ).

Estos requisitos han sido desarrollados fundamentalmente a partir de los autores Rivera,
Roitman y Vitolo, quienes han expuesto que “para la confeccién del dictamen, el CPN referenciard la
documentacidn que ha tenido a la vista, el alcance de su tarea y no necesariamente deberd emitir
opinién favorable sobre la misma —pues no se trata aqui de efectuar el proceso verificatorio- ; incluird
la manifestacidn respecto si los libros son llevados en legal forma y admitird las salvedades que el

profesional desee efectuar a tal dictamen.”*’

La existencia de salvedades, -contintian expresando los autores- formuladas por el contador
dictaminante, en modo alguno puede ser tomada por el magistrado como un impedimento para
la apertura del proceso concursal. “La exigencia del dictamen que acompana a los legajos y a la
valuacién de los activos y pasivos, sélo persigue una exposicion lo mds fidedigna posible de la

situacién patrimonial del deudor y de la forma en que éste ha llevado, y lleva, sus registros. No es una

2% Extractado y adaptado de RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 4ta Ed., T1, op. cit., p. 360/361

> Reforma al art. 11 de la ley de Concursos y Quiebras, introducida por la ley N° 26.684, promulgada el 29 de junio de 2011.
% MARTINEZ FOLQUER, EDUARDO S., Comentarios sobre la ley 26.684, La decision legislativa de convertir en empresario al
trabajador", El Dial Express, 22-06-2011.

z RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 4ta Ed., T1, op. cit., p. 362
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precalificacién verificatoria ni suple el proceso que debe ser llevado a cabo posteriormente en el

trdmite concursal.”*®

1.5. EL PROCESO DE VERIFICACION
1.5.1. Concepto

Es la via de insinuacién de los créditos al pasivo del deudor. Junyent Bas y Molina Sandoval lo
definen como “el procedimiento de conocimiento, contencioso, causal, tipico, necesario, unico y
excluyente que tiene por finalidad determinar la composicion de la masa de acreedores, monto y
graduacién de sus créditos”. En otras palabras, constituye “el instrumento de control de la
integracion del pasivo concurrente, para garantizar transparencia en la composicidn de este
ultimo”.*°

Tal como lo expresa Rouilldn, “el fin u objetivo del proceso verificatorio es obtener el
reconocimiento de la legitimidad de las acreencias, asi como la graduacién de ellas (quirografarias o
privilegiadas)”.”'

“La finalidad de todo proceso concursal, expone el autor Casadio Martinez, es determinar
concretamente el pasivo y el activo del concursado o fallido. En el primer caso, para intentar sanear la
empresa arribando a un acuerdo, y en el segundo para realizar los bienes y satisfacer, en la medida
del dividendo concursal y privilegio, las deudas verificadas. Por ello, es que el proceso verificatorio
adquiere tanta relevancia. En mérito a lo expresado, es que establecer el pasivo del deudor
constituye uno de los elementos principales, de fundamental importancia en todo proceso

concursal.” 3

1.5.2. Funcién y facultad de informacién del sindico

Si bien el sindico interviene en todo el concurso preventivo, los autores Junyent Bas y Molina
Sandoval destacan su participacién primordial en la etapa de verificacién. Para ello, el art. 33, LCQ
establece facultades necesarias para fundamentar adecuadamente la opinidén que pronuncia el
sindico sobre cada solicitud de verificacién. “En orden al papel investigativo del sindico, este
articulo ratifica sus facultades informativas-inquisitivas en cuanto puede realizar todas las compulsas
necesdrias en los libros y documentos del concursado y, en cuanto corresponda, en los del acreedor y
valerse de todos los elementos de juicio que estime utiles.” 3

Esto es asi, pues el sindico debe determinar la realidad de las acreencias. Asi lo han expuesto

los Dres. Junyent Bas y Molina Sandoval; ya que “la carga de la prueba en cuestiones

28 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 4ta Ed., T1, op. cit.,p. 362

2 JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit., p. 196

30 GARAGUSO, HORACIO P., Verificacion de Créditos, (Bs. As., Ed. Depalma, 1997), citado por JUNYENT BAS, FRANCISCO,
MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit. p. 197

3 ROUILLON, ADOLFO A. N., Régimen de Concursos y Quiebras revisado y comentado, 15° Ed., 2° reimpresion, (Buenos
Aires, Editorial Astrea, 2008), p. 109

32 CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Insinuacién al Pasivo Concursal, 1° Edicién, (Buenos Aires, Ed. Astrea, 2001), p. 7

*3 JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A, op. cit., p. 212/213
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contradictorias, se rige por las normas comunes a la naturaleza de la relacién que se trate; esta
disposicién no altera la obligacién del sindico en la instruccién o auditoria contable.>*

Las compulsas de los libros y documentacién del deudor son necesarias ya que, “el sindico
realiza una verdadera auditoria contable, analizando la correspondencia entre la actividad
econdmica y comercial del deudor, de su documentacién y su contabilizacion”.>

Por ello, contindan explicando los autores, el sindico debe valerse de los elementos de juicio
que estime Utiles y requerir, tanto al deudor como a los acreedores, las explicaciones pertinentes
para clarificar la situacién patrimonial y su informe, para que el juez del concurso pueda
fundamentar en este ultimo, la resolucién pertinente sobre la causa del crédito, monto y

privilegio.

1.5.3. Informe individual

El informe individual tiene por objeto referenciar separadamente a cada acreedor
peticionante, resefiando la informacién obtenida, y expresar opinién fundada por parte de Ila
sindicatura respecto de la procedencia de la verificacidn y de los privilegios. Para su confeccidn, el
sindico debe tomar en cuenta todos los elementos de juicio que considere Utiles y, entre ellos,
especialmente, el fundamento de cada solicitud, la documentacién, las observaciones que
hubieran recibido las solicitudes, por parte del deudor y de los acreedores, y el fundamento de su
dictamen o consejo. Los Dres. Rivera, Roitman y Vitolo® destacan la importancia que ostenta este
dictamen, que requiere que el informe individual deba ser autosuficiente y bastarse a si mismo en
el sentido de que mediante su simple lectura otorgue al magistrado y/o a los interesados en su
compulsa y andlisis una visién clara, precisa y fundada del cuadro de pasivos de una empresa.

En relacién al contenido del dictamen, bajo el desarrollo de Casadio Martinez¥, el sindico
debe expedirse sobre:

1) Sicorresponde verificar o no verificar el crédito

2) Monto por el cual corresponde hacerlo.

3) Privilegio de dicho crédito.

4) Las razones pertinentes, referencidandose para ello con la informacién obtenida, fallos

jurisprudenciales, etc.

1.5.4. Laresolucion verificatoria (art. 36, LCQ)
Después de presentado el informe individual (art. 35, LCQ) el juez concursal (dentro de los 10

dias habiles judiciales siguientes) debe dictar la sentencia sobre verificacién y graduacién de los

3 JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit., p. 213

* Ibid. p. 213/214

38 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op. cit., p. 173/174.

37 CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Informes del Sindico Concursal, 1° Edicién, (Buenos Aires, Ed. Astrea, 2011), p. 97
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créditos. Asi lo explica Rouillén, indicando que en ella “resuelve sobre todas las solicitudes
formuladas al sindico tempestivamente.”*®

El autor manifiesta que el dictamen del sindico no obliga al juez; ni siquiera en el caso de
ausencia de impugnaciones u observaciones a la respectiva solicitud de verificacién. Como
expresion de maxima inquisitoriedad, el juez del concurso - al estar autorizado a verificar si lo
estima procedente — puede desestimar un crédito o privilegio aconsejados favorablemente, como
puede admitir uno u otro desfavorablemente dictaminado.

La jurisprudencia mendocina® establece que sobre cada solicitud de verificacién de un
crédito o privilegio:

-Se declaran "verificados" aquellos créditos y privilegios que de tal forma lo aconseje la
sindicatura, que no hayan sido oportunamente impugnados por los habilitados para hacerlo y que
el Juzgador asi lo decida.

-Se declaran "admisibles" los créditos y privilegios que fueron observados por el deudor, los
acreedores o la sindicatura y que el Juzgador, rechazando las impugnaciones, asi lo considerara

-Se declaran "inadmisibles" los créditos y privilegios que fueron objetados por el deudor, los
acreedores o la sindicatura y que el Juzgador, aceptando las impugnaciones, asi lo resolviera
como también aquellos créditos y privilegios en los que, ain no mediando oposicidn, el director

del proceso no los admitiera.

1.6. EL INFORME GENERAL

Se ha dicho que “el informe general tiene por principal objetivo hacer conocer a los acreedores
y al juez la opinién del sindico sobre diversos aspectos relacionados con el origen y causa del
desequilibrio econémico del deudor, época en que se produjo, estado de situacion econémica general
del deudor, razonabilidad de la propuesta de categorizacion y valuacién patrimonial de la
empresa.”*°

Sin restar importancia al Informe General, la jurisprudencia ha establecido los siguientes
parametros:

Facultades del Juez: “el Informe General del sindico no obliga al juez respecto de la naturaleza de
la calificacién ni limita sus facultades para analizar todos los elementos de juicio obrantes en el
expediente de quiebra o concurso, resolviendo siempre con respeto la defensa en juicio de las

personas involucradas”. ¥

3% ROUILLON, ADOLFO A. N., op. cit., p. 115/116

39 Segundo Juzgado de Procesos Concursales, Autos N°72.504 “OLIVE GROVE S.R.L. P/ CONC. PREV., publicado en
www.jus.mendoza.gov.ar con fecha 16/06/2010.

“0ViTOLO, Comentario a la ley de concursos, citado por CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Informes..., op. cit., p. 121.

15T de Jujuy, sala Il 27-2-84, Romarosky, Leon, citado en RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2,
op. cit., p.233
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Cardcter Indicativo: “El informe de Sindicatura previsto por el art. 40 de la ley 19.551 (actual
articulo 39, Ley 24.522) constituye el indice a seguir por el juzgado en la medida en que no existan
elementos objetivos que lo contradigan”.*

Rouillén ha dicho que “el contenido del informe general guarda cierto paralelismo con los datos
exigidos al concursado como requisitos formales de la presentacién (art. 11, LCQ)”. Expone el mismo
autor, que “ha de entenderse que la versién del Sindico sobre la actividad del deudor y del
patrimonio de éste, volcada en el informe general después de una exhaustiva labor de investigacion,
debe ser objetiva, técnica e imparcial; puede o no coincidir con los datos brindados por el deudor en
su presentacion concursal. El sindico debe agotar los medios de investigacién idéneos para formarse
una opinién cabal y fundada pudiendo valerse de todos los elementos de juicio que estime Gtiles.”*

La Jurisprudencia se ha expedido en relacién a la relevancia de este informe, indicando que
“el informe general es particularmente relevante para el posterior resultado del acuerdo preventivo.
No solo por ser una guia para los acreedores respecto de la conducta del concursado tanto presente
como pasada, las vicisitudes econdmicas y financieras de su negocio y las posibilidades de
cumplimiento que tendrd la propuesta de acuerdo preventivo que deben votar, sino que por sobre
todo tiene influencia sobre la decision futura que tomard el magistrado, al tener que resolver sobre la
homologacién del acuerdo; (...).Por ello, este informe debe emitir una opinién e informar con la
mayor ponderacién y claridad para no inducir a error al juez, a los acreedores y hasta el propio
deudor.”*

“Si bien el informe general debe tener prevalecientemente principios objetivos, también refleja
opiniones de cardcter subjetivo, en cuanto importan un enfoque personal, mas dicha subjetividad
debe necesariamente estar basada en elementos de orden objetivo, y ademds fundarse debidamente
en las motivaciones que la originan. De esta manera los interesados pueden observar a su vez,
fundadamente, el informe de referencia.”*

Este informe del sindico, “como asesor técnico pericial contable y juridico, a falta de otra
prueba que lo contradiga, equivale a un informe técnico lo suficientemente serio como para que el
juez no pueda apartarse de él sin dar razones mds que suficientes, mds cuando, como en la
emergencia, la sindicatura ha actuado dando amplias y motivadas razones provenientes de su

conocimiento personal de la evolucién de la empresa a partir del concursamiento hasta ahora. Ello

significa una opinién técnica altamente profesionalizada que debe respetarse a falta de otras

a2 CNCom, sala A, 22-2-83, ED 100-492, citado en RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op. cit., p.
233

*ROUILLON, ADOLFO A. N., op. cit., p.112/121

4 cccom. Lab. de Venado Tuerto, 23-5-95, “Inc. impugnacién acuerdo em Pomillo, Adrian y otros s/ Conc. Civil”, Z.70-J-6,
citado en RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicidén Actualizada, T2, op. cit. p. 233/234. (La negrita nos pertenece).

s CNCom, sala F, 9-3-90, Burmar S.A. s/ Quiebra, LL 1991-C-554, jurisp. Agrup, caso 7285, citado en RIVERA, ROITMAN,

VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op. cit., 2006, p.234
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pruebas de igual importancia”*. Se ha dicho que “atento a su cardcter de érgano del concurso
creado por la ley para velar por el cumplimiento de los fines del instituto concursal, el sindico debe
conocer e investigar la existencia real del patrimonio del concursado al tiempo de producir el informe
general”.”’

De tal importancia es el contenido del Informe General, expresan los Dres. Rivera, Roitman y
Vitolo, que el mismo es susceptible de ser observable por parte del deudor y de quienes hayan
solicitado verificacién de créditos, dentro del plazo de 10 dias contados a partir de la presentacion
del mismo al juzgado. “El verdadero objeto de las observaciones es allegar la mayor cantidad de

elementos de juicio para que pueda evaluarse correctamente la situacién del deudor.”*®

1.7. LA HOMOLOGACION DEL CONCURSO

1.7.1. Regulacion de honorarios

Situandonos dentro de un proceso de concurso preventivo en donde el deudor concursado
alcanza las mayorias necesarias para homologar el acuerdo ofrecido oportunamente a sus
acreedores, es prudente analizar los gastos que se generaron por la tramitacion de su concurso y
que tendrd que afrontar, estos son los honorarios de los profesionales intervinientes en el
proceso. No analizaremos las demds costas que se deben cancelar por ser de menor cuantia en
relacién alos honorarios.

Respecto a la regulacion, el art. 265, LCQ indica que la oportunidad para realizarla es —entre
otras- al momento de homologarse el acuerdo. Que a los efectos de la misma debemos estar a lo
normado por el art. 266, es decir, que los honorarios totales del Sindico, su patrocinante letrado y
los letrados del deudor son regulados sobre el monto del activo prudencialmente estimado por el
Juez en proporcién no inferior al 1% ni superior al 4%. Estas regulaciones no pueden exceder el 4%

del pasivo verificado ni ser inferior a 2 sueldos de Secretario de Primera Instancia. (arts. 265 y 255,

LCQ).

1.7.2. Activo prudencialmente estimado

Se ha dicho que “la normativa concursal ha dejado librada a la prudente estimacién del juez del
concurso la determinacién del monto del activo a los fines regulatorios. Como la ley no trae otra
pauta que la prudencia judicial, los elementos relevantes para tal estimacién son: (a) la valuacién que

hace la propia deudora al presentar su concurso preventivo; (b) el monto estimado por el sindico en

46 cCcCom. Lab. de Venado Tuerto, 22-8-96, Roque Vassalli SA s/ Conc. Prev. s/Inc. Pto. Pago Ledesma Rubén |. y otros, Z. 72-
J-383, citado en RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op. cit., p.234. (La negrita nos pertenece).
47 cccom. de Junin, 19-12-96, JA 1997-1V-146, citado en RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op.
cit. p. 235

8 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op. cit., p.238
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la oportunidad del informe general; (c) el tiempo transcurrido desde esa evaluacién y el momento

de regular.”®

2. Los informes del Contador Publico Nacional requeridos a los

fines de la presentacidon. Marco tedrico de auditoria

2.1. ;QUE ES UN INFORME DE AUDITORIA?

Un informe es el resultado de la labor efectuada por un profesional independiente, a los fines
de dar su opinidn o abstenerse de emitirla en relacién al objeto de estudio y a la tarea realizada.

Dentro de la auditoria de estados contables, y a través del desarrollo de su tarea, el auditor
debe obtener elementos de juicio vdlidos y suficientes que le permitan respaldar las
aseveraciones formuladas en su informe*°.

Este informe, denominado por las normas técnicas “Informe Breve” sobre los estados
contables (para ser presentados a terceros), es el que emite un Contador Publico, basado en el
trabajo de auditoria realizado, mediante el cual el profesional expresa su opinidn o declara que se
abstiene de emitirla sobre la informacién que contienen dichos estados.”’

El trabajo debe ser efectuado de acuerdo con normas de auditoria.

No es correcto denominar dictamen a los informes de auditor, pues “la denominacién
dictamen, la que es inadecuada cuando el informe contiene una abstencién de opinién, por cuanto: a)
dictamen es la opinién o juicio que se forma o emite sobre una cosa; b) es contradictorio que se

252

denomine dictamen a un documento que no contiene ninguno.

2.2. ;:QUE ES UNA CERTIFICACION?

Se debe considerar que la Resolucién Técnica N° 7 establece que “la Certificacion se aplica a
ciertas situaciones de hecho o comprobaciones especiales, a través de la constataciéon con los
registros contables y otra documentacion de respaldo y sin que las manifestaciones del contador
publico al respecto representen la emisién de un juicio técnico acerca de lo que se certifica”.>® De la
definicién transcripta, se observa que “certificar implica afirmar, asegurar o dar por cierta
determinada informacién que concuerda con ciertos y determinados elementos considerados para su

emisién.””>*

“Fallo de la SCJ de Mendoza, expte. N° 90.393 caratulado “Francisco Corica Negocios Inmobiliarios S.A. En J° 6.359 / 38.182
Francisco Corica Negocios Inmobiliarios S.a. P/ C.c.p. p/ Recurso Ext.de Inconstitucionalidad” publicado en
www.jus.mendoza.gov.ar el dia 10/07/08 (la negrita nos pertenece).

%0 Extractado de la Resolucién Técnica N° 7, emitida por la FACPCE, punto II. B.1.

>'Resolucién Técnica N° 7, emitida por la FACPCE, punto C.5.

>EOWLER NEWTON, ENRIQUE, Cuestiones fundamentales de auditoria. Tratado de auditoria - Primera parte, (Bs.As.,
Macchi, 1993), P 269.

>3 Resolucién Técnica N° 7, emitida por la FACPCE, punto C.42.

> Memorando de Secretaria Técnica n? A- 62, FACPCE
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Es decir que “el profesional manifiesta con certeza de conocimiento un determinado hecho
valiéndose de las registraciones contables o bien de documentacién de respaldo, y en caso de asignar

valores, los mismos deben surgir también de una adecuada documentacion respaldatoria.”>

Entonces, “para la emisién de una certificacién el profesional deberd tener en cuenta que no
puede actuar sobre bases selectivas. Ello es asi por cuanto la certeza que requiere, la seguridad total
mds alld de toda duda que necesita, sélo podrd lograrlas mediante el conocimiento de todas las

operaciones, partidas, documentacion, registraciones, y otros elementos.”*®

2.3. LOS DICTAMENES DE CONTADOR PUBLICO

Ahora bien, la ley habla de dictamen suscripto de Contador Publico, y adelantando nuestras
conclusiones, debemos entender que lo que la ley en cuestidn prevé es la emisidn de los
siguientes informes por parte del Contador Publico del concursante:

a) En el caso del estado de situacién patrimonial a que se refiere el inciso 3° se debe emitir
una opinién sobre la razonabilidad de dichos estados contables o abstenerse de hacerlo si
las limitaciones en el alcance del trabajo o la incertidumbre acerca de que se trate de una
empresa en marcha, lo justificaran. En los términos de la Resolucion Técnica N° 7 de la
Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, dicho dictamen
es el denominado “Informe del Auditor”.

b) En lo relativo a la némina de acreedores, si bien el inciso 5° establece que se debe
extender un dictamen de Contador Publico, requiere que el mismo se refiera a la
correspondencia de los datos denunciados por el deudor con los que figuran en sus
registros contables o documentacion existente. Este requerimiento encuadra en lo
establecido por la Resolucién Técnica N° 7, en su punto 42. sobre Certificacion.

¢) En cambio, la ley ha despejado toda duda en relacién al requisito establecido por el inc. 8
del art, 11, en cuanto se exige una Certificacion de la existencia de deuda laboral y deuda

con los organismos de la seguridad social.

2.4. FUNCIONES Y RESPONSABILIDADES DEL CONTADOR PUBLICO

La definicién de las diferentes funciones que puede asumir un Contador Publico en el
ejercicio de su actividad profesional es de particular importancia para fijar las responsabilidades
que le caben con orden a la legislacién civil, comercial y penal vigentes, asi como las de orden

ético.

> Memorando de Secretaria Técnhica n? A- 62, FACPCE.
> Ibid
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Por otra parte, muchos usuarios de los servicios profesionales y de la informacién contable
no tienen una comprension adecuada de la naturaleza, caracteristicas y limitaciones de dichas
funciones, lo que puede originar confusidn o afectar la correcta interpretacion de la informacién.

Iniciamos el estudio de los roles y responsabilidades del profesional en ciencias econdmicas,
CPN, no como sindico del proceso concursal, sino como auditor externo de estados contables
acompafados a los fines de la presentacién en concurso.

Asi pues, este auditor podra realizar distintos tipos de trabajos sobre estados contables o
sobre algun tipo de informacién contable.

Los que trataremos son:

-la auditoria de estados contables

-la certificacién

La auditoria tiene por finalidad emitir una opinién sobre si los estados contables presentan
razonablemente la situacién patrimonial y sus cambios.

La certificacién, en cambio, es un servicio mas limitado que la auditoria, que se aplica a ciertas
situaciones de hecho o comprobaciones especiales. EI Contador Publico, en estos casos
esencialmente coteja la informacién con los registros contables y/o con otra documentacién de
respaldo e informa las discrepancias que surgen de ese cotejo.

En todos estos casos, es necesario tener en cuenta que la preparacion de la informacién o
estados contables que se auditan es responsabilidad del ente y no del auditor. La funcién del
auditor es realizar su trabajo e informar sus resultados correctamente. Como se trata de aspectos
técnicos complejos, es que a lo largo de muchos afos se ha ido desarrollando y mejorando un
cuerpo normativo que establece la mejor manera de realizar esas tareas profesionales, que se ha
volcado en las normas de auditoria (RT n° 7, FACPCE).

Resulta importante clarificar qué es la labor de auditoria y certificacién, ya que a falta de una
clara nocién por parte de los terceros (funcionarios, jueces, etc.) puede hacerles concluir que el
contador “da fe” de cada una de las operaciones, hechos y actos acaecidos en relacién con el
ente, en lo que en si misma, seria una labor de imposible cumplimiento material.

En la auditoria, se espera que el auditor externo de una opinién (aseveracién positiva)
imparcial sobre la razonabilidad de los informes o estados contables del ente. Estd fuera del
alcance del auditor revisar u opinar sobre aspectos que no tengan un efecto significativo sobre
los estados contables.

En cumplimiento de esta tarea, y de acuerdo con los estandares de auditoria, el auditor emite
una opinidn o se abstiene de emitirla sobre la razonabilidad de la informacién contable del ente

preparada de acuerdo a normas contables vigentes. > Por ello, no debe interpretarse

>’ Resumen efectuado a partir del contenido de la Resolucion Conjunta de la FACPCE y la FAGCE de fecha 15 de marzo de
2004.
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errdneamente que el auditor emite una opinién sobre la “exactitud” o “precisién” de la
informacién contable en su conjunto, o sobre una cuenta o grupo de cuentas o transacciones
consideradas individualmente.

No emite una opinién sobre la “exactitud” o “precisién” de la informacién contable en su
conjunto debido a limitaciones que necesariamente tiene la informacién como, por ejemplo, que
incluye valores basados en estimaciones o en la probabilidad de ocurrencia de determinados
hechos futuros.

Otro motivo por el cual opina sobre la razonabilidad y no sobre a exactitud de la informacion
contable es que seria imposible hacerlo sobre esta ultima. Debe orientar sus esfuerzos en funcion
de la significatividad que los datos pueden tener y aplicar sus procedimientos sobre bases
selectivas. No seria posible revisar la totalidad de las operaciones, activos, pasivos y resultados
porque serfa inviable: sus esfuerzos y los costos consiguientes serfan excesivos en relacién con el
objetivo del servicio. Por otra parte, el tiempo que demandaria seria tal en muchos casos que la
auditoria se terminaria mucho tiempo después de haber sido preparados los estados contables,
cuando ya no tendria suficiente utilidad por la falta de oportunidad. Ademads, aunque fuera
posible revisar la totalidad de las operaciones, activos, pasivos y resultados informados por la
contabilidad, es materialmente imposible asegurar indubitablemente que no haya otras/os no
informados.

Asi pues, es facticamente imposible esperar que el auditor, ademds de opinar sobre los
estados contables, garantice la inexistencia de fraude o de simples errores de cualquier magnitud.

Si en cambio, y como resultado de los procedimientos que aplique, detecta un fraude o error
significativo, su obligacién es solicitar al ente que ajuste adecuadamente los estados contables y si
el ente no lo hace, debe reflejar la salvedad correspondiente en su informe de dichos estados
contables.

Merece un comentario adicional la factibilidad de detectar documentacién (por ejemplo
facturas) que corresponda a operaciones inexistentes. Aun aplicando adecuadamente
procedimientos de auditoria y por no ser posible revisar la totalidad de las operaciones, hay cierta
probabilidad de que el auditor no pueda detectar la falsedad. Tampoco probablemente la
detectara si queda comprendida en esa muestra pero ha sido preparada de tal forma que tenga
apariencia de ser auténtica y mas aun si ha sido cobrada o pagada.

Respecto a la responsabilidad legal como auditor externo, el contador solo podra ser penado
cuando a sabiendas (requiere por lo tanto la existencia de dolo) dictamine, informe, certifique,

balances u otros estados contables, documentacién para cometer algtn delito penal.*®

>% Resumen efectuado a partir del contenido de la Resolucion Conjunta de la FACPCE y la FAGCE de fecha 15 de marzo de
2004.
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Adviértase que los estados contables no poseen la propiedad de ser exactos, ni tampoco
correctos, sino solo razonables. Por lo que la tarea del profesional se realiza con el objetivo de
obtener evidencia vélida y suficiente que le permita respaldar y dar sustento a su informe.

El auditor, entonces, no posee el dominio del hecho y no actda durante la etapa de ejecucion
del delito, por lo que al evaluar la conducta del profesional, se deben tener en cuenta sus dichos,
los cuales estan en su informe sobre los estados contables.**

En relacién a las certificaciones, trabajo que efectta el contador a través de la constatacion
con los registros contables y documentacién de respaldo, Slosse®® menciona al respecto el
contenido de las mismas:

- ldentificacién de la situacién sobre la cual se emite la certificacién

- Descripcidon del trabajo realizado, enumerando las constancias de las cuales el auditor

recabd informacién.

- Conclusidn sobre la situacidn a certificar

En el caso especifico de la certificacion de saldos a cobrar, al requerir ciertos entes que los
contadores emitan un certificado en el cual se deje constancia de la existencia de una cuenta a
cobrar, el auditor debe observar la imputacidon del crédito en los registros contables, la
documentacién que respalda el derecho vy verificar que no ha sido cancelado. Para ello debe
observar los registros de cobro a clientes o las imputaciones contables respectivas que afecten las
cuentas a cobrar. En el certificado el auditor generalmente dejard constancia de: a) importe a
cobrar, b) deudor del ente y domicilio, c) origen del crédito mediante la identificacién del bien o
servicio provisto. Como se observa, estas manifestaciones de contador auditor no representan la

emisién de un juicio técnico acerca de lo que se certifica®'.

3. Lacontabilidad y los registros contables

3.1. DEFINICION DE CONTABILIDAD

Se ha definido a la contabilidad como la “disciplina técnica que a partir del procesamiento de
datos sobre el patrimonio de un ente, su evolucidén en el tiempo y ciertas contingencias, produce
informacién util para la toma de decisiones de administradores y terceros interesados y para el

control patrimonial (vigilancia sobre los recursos y obligaciones del ente)”. ©

>° Resumen efectuado a partir del contenido de la Resolucién Conjunta de la FACPCE y la FAGCE de fecha 15 de marzo de
2004.

60 SLOSSE, CARLOS A., GORDICZ, JUAN C., GAMONDES, SANTIAGO F., Auditoria, 1° Ed., (La Ley, Buenos Aires, 2006), pag.
670.

61 Ejemplo extraido de SLOSSE, Auditoria, ob. cit., pag. 670

2 FOWLER NEWTON, ENRIQUE, Cuestiones contables fundamentales, 42 edicion (Buenos Aires, La Ley, 2005), p. 9
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Asi pues, “la contabilidad no debe confundirse con la teneduria de libros”. Asi lo expone Fowler
Newton, indicando que “mientras ésta se refiere solamente a los aspectos mecdnicos del
procesamiento contable (la transformacién de datos en informacidén), la contabilidad trata otras
cuestiones (mucho mds complejas) como la fijacién de criterios para reconocer activos y pdsivos,
cudndo hacerlo, qué mediciones asignarles (en el momento de su reconocimiento y periédicamente),
cdmo medir los resultados periddicos, qué estados contables presentar a terceros, cudl es el

contenido y forma de los informes.”. %3

3.2. EXIGENCIA LEGAL

El art. 33 del Céd. Com. establece que los que profesan el comercio, contraen por el mismo
hecho la obligaciéon de someterse a todos los actos y formas establecidos en la ley mercantil.
Entre estos actos se encuentran:

-La inscripcién en un Registro Publico.

-La obligacién de seguir un orden uniforme de contabilidad y de tener los libros necesarios a
tal fin.

-La conservacién de la correspondencia que tenga relacion con el giro del comerciante, asi
como la de todos los libros de la contabilidad.

-La obligacién de rendir cuentas en los términos de la ley.

Asimismo, el art. 43 del mismo cddigo, indica que todo comerciante estd obligado a llevar
cuenta y razén de sus operaciones y a tener una contabilidad mercantil organizada sobre una
base contable uniforme y de la que resulte un cuadro veridico de sus negocios y una justificacion
clara de todos y cada uno de los actos susceptibles de registracion contable. Las constancias
contables deben complementarse con la documentacidn respectiva.

El art. 44, del Céd. Com. establece que “(...) el comerciante deberd llevar, los libros registrados
y la documentacién contable que correspondan a una adecuada integracion de un sistema de
contabilidad y que le exijan la importancia y la naturaleza de sus actividades de modo de que la
contabilidad y documentacién resulten con claridad los actos de su gestién y situacién patrimonial”.

El art. 55 del C6d. Com. determina que los libros que carezcan las formalidades prescriptas
por el art. 53, 0 que tengan alguno de los defectos y vicios alli consignados, no tendran valor en

juicio a favor del comerciante a quien pertenezcan.

3.3. IMPORTANCIA DE LA CONTABILIDAD
Los autores Ferndndez y Gémez Leo se han manifestado a favor de la contabilidad, indicando
que la misma ‘“es sumamente importante para el comerciante, pues le permite conocer

inmediatamente el estado de sus negocios y apreciar si ellos progresan o decaen, la orientacién que

% FOWLER NEWTON, ENRIQUE, Contabilidad bdsica, 42 Edicién, (Buenos Aires, La Ley, 2003), p. 20.
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conviene imprimirles en el futuro, etc.; los asientos de sus libros, llevados en forma, constituyen
prueba en su favor sobre las relaciones con otros comerciantes.”®*

Tal como lo exponen estos autores, la contabilidad es indispensable para que la justicia y los
acreedores puedan apreciar la correccién con que fueron llevadas las operaciones, las causas de
la mala situacidon del comerciante cuando se presente en concurso o en quiebra, etc., pues,
llevada en legal y correcta forma, es el reflejo de su vida econédmica y de la marcha de los
negocios.

Contindan expresando que también interesa a los terceros que contratan con el comerciante,
porque les facilita las pruebas en caso de discrepancias o litigios que de otro modo, y enrazén ala
rapidez, naturaleza y modalidades de las transacciones comerciales, podria resultarles dificil o
imposible ante la falta de documentacidon que las acreditara. En las sociedades interesa a los
socios para el ejercicio eventual de sus derechos.

Por eso, afirman los autores, el sistema de los libros de comercio implementado por el
Cddigo de Comercio, ha sido impuesto por la ley, mds que con miras a la utilidad particular de
cada comerciante, en beneficio del comercio en general y del interés social.

Se ha sostenido ampliamente que “se trata de una carga la de llevar los libros de comercio y
que la misma comienza desde la iniciacion de la actividad mercantil y termina cuando cesa la
actividad. Tratdndose de sociedades, subsiste durante su liquidacidn, hasta la total extincién de los
negocios.”®

También se ha indicado que “los libros del comerciante deben reflejar con claridad, veracidad y
exactitud (la mdxima posible) su situacién patrimonial y la evolucién de sus negocios.”®®

En la practica real y dentro de la drbita del ente, “la contabilidad es un sistema y el sistema
contable de una organizacién, integra su sistema de informacidn, asi que también es un
subsistema.”®

Entonces, “los informes contables constituyen el medio por el cual la informacién salida del
sistema contable es comunicada a los usuarios y dentro de estos informes contables, encontramos

los denominados Estados Contables.”®®

3.4. LOS BALANCES Y ESTADOS CONTABLES DE LA SOCIEDAD
Tal como lo expresa Nissen, “los administradores de las sociedades regularmente constituidas,
rinden cuentas de su gestidon mediante la formulacidén de los estados contables, integrados por los

balances, los estados de resultados, los cuadros e informacién complementaria, la memoria del

64 FERNANDEZ, RAYMUNDO Y GOMEZ LEO, OSVALDO, Tratado Tedrico Prdctico de Derecho Comercial, T2, (Buenos Aires, Ed.
Depalma, 1990), p. 85
® Ibid, p. 88.
% Ibid, p. 89.
 FOWLER NEWTON, ENRIQUE, Contabilidad..., op. cit., p. 21.
% Ibid, p. 22/23.
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ejercicio y el informe de sindicatura. Asimismo, normas técnicas contables han impuesto la
obligatoriedad de completar los estados contables con un dictamen e informe escrito, suscripto por
contador pubico independiente, que debe estar fundado en el examen de los estados contables a
partir de un trabajo de auditoria elaborado de acuerdo a normas generalmente aceptadas para ello,
en donde dicho profesional opina sobre los estados contables efectuados por los administradores de
la sociedad, o se abstiene de opinar sobre dichos instrumentos.”®

Continua el autor explicando que “estos estados contables requieren la aprobacién por parte
del érgano de administracién o directorio, mediante la decision expresa del érgano colegiado, en
reunion donde debe aprobarse ademds la confeccién de la memoria y la convocatoria a asamblea
general de socios o accionistas en la cual dichos documentos, asi como el informe de la sindicatura,
serdn considerados y, eventualmente aprobados por los integrantes de la sociedad. Sélo a partir de

esta decision, los balances y estados contables adquieren los efectos juridicos que la ley les asigna,

pues hasta tanto carecen de toda virtualidad.””°

3.5. NORMAS PROFESIONALES: EL MARCO CONCEPTUAL DE LA RESOLUCION TECNICA 16 DE LA
F.A.C.P.C.E.”

El Marco Conceptual detallado y plasmado en la Resolucién Técnica N° 16 de la F.A.C.P.C.E.
instaura una interpretacion de la teoria general de la contabilidad, mediante la cual se establece a
través de un itinerario légico-deductivo los fundamentos tedricos en los que se apoya la
informacién contable.

3.5.1. Objetivo de los Estados Contables (RT 16, F.A.C.P.C.E.)

El objetivo de los estados contables es proveer informacidn sobre el patrimonio del ente
emisor a una fecha y su evolucién econémica y financiera en el periodo que abarcan, para facilitar
la toma de decisiones econdmicas.

La situacidn y evolucidon patrimonial de un ente interesa a diversas personas que tienen
necesidades de informacién no totalmente coincidentes. Entre ellas, puede citarse a:

a) los inversores actuales y potenciales, interesados en el riesgo inherente a su inversién, en
la probabilidad de que la empresa pague dividendos y en otros datos necesarios para tomar
decisiones de comprar, retener o vender sus participaciones;

b) los empleados, interesados en evaluar la estabilidad y rentabilidad de sus empleadores, asi
como su capacidad para afrontar sus obligaciones laborales y previsionales;

c) los acreedores actuales y potenciales, interesados en evaluar si el ente podrd pagar sus

obligaciones cuando ellas venzan;

8 NISSEN, RICARDO A., op. cit., p. 234/235
" Ibid., p. 236

! Extractado y adaptado a partir de la Resolucién Técnica N° 16 de la F.A.C.P.C.E
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d) los clientes, especialmente cuando tienen algun tipo de dependencia comercial del ente,
en cuyo caso tienen interés en evaluar su estabilidad y rentabilidad;

e) el Estado, tanto en lo que se refiere a sus necesidades de informacién para determinar los
tributos, para fines de politica fiscal y social como para la preparacién de estadisticas globales
sobre el funcionamiento de la economia.

Se considera que la informacién a ser brindada en los estados contables debe referirse —
como minimo— a los siguientes aspectos del ente emisor:

a) su situacién patrimonial a la fecha de dichos estados;

b) la evolucion de su patrimonio durante el periodo, incluyendo un resumen de las causas del
resultado asignable a ese lapso;

) la evolucién de su situacién financiera por el mismo periodo, expuesta de modo que
permita conocer los efectos de las actividades de inversién y financiacion que hubieren tenido
lugar;”

d) otros hechos que ayuden a evaluar los montos, momentos e incertidumbres de los futuros
flujos de fondos que los inversores y acreedores recibirdn del ente por distintos conceptos (Por
ejemplo: dividendos, intereses).

En cualquier caso, los administradores de los entes emisores de estados contables deberian
incluir explicaciones e interpretaciones que ayuden a la mejor comprension de la informacién que
éstos incluyen.

3.5.2. Requisitos de la informacién contenida en los Estados Contables

Para cumplir con su finalidad, la informacién contenida en los estados contables debe reunir
los siguientes requisitos, los que deben ser considerados en su conjunto y buscando un equilibrio
entre ellos mediante la aplicacién del criterio profesional.

a. Pertinencia (atingencia): La informacién debe ser apta para satisfacer las necesidades de
los usuarios tipo referidos en Objetivo de los estados contables.

b. Confiabilidad (credibilidad): La informacién debe ser creible para sus usuarios, de manera
que éstos la acepten para tomar sus decisiones. Para que la informacién sea confiable, debe
reunir los requisitos de aproximacion a la realidad y verificabilidad.

b.1. Aproximacion a la realidad: Para ser creibles, los estados contables deben presentar
descripciones y mediciones que guarden una correspondencia razonable con los fenédmenos que
pretenden describir, por lo cual no deben estar afectados por errores u omisiones importantes ni
por deformaciones dirigidas a beneficiar los intereses particulares del emisor o de otras personas.
Aunque la bisqueda de aproximacidn a la realidad es imperativa, es normal que la informacidn

contable sea inexacta.

2 Todo el texto de la pagina fue extractado y adaptado a partir de la Resolucidn Técnica N° 16 de la F.A.C.P.C.E.
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Esto se debe a que:

a. la identificacién de las operaciones y otros hechos que los sistemas contables deben
medir no estd exenta de dificultades;

b. un ndmero importante de acontecimientos y circunstancias (como la cobrabilidad de los
créditos, la vida atil probable de los bienes de uso o el costo de satisfacer reclamos por
garantias posventa) involucran incertidumbres sobre hechos futuros, las cuales obligan a
efectuar estimaciones que, en algunos casos, se refieren a:

1) el grado de probabilidad de que, como consecuencia de un hecho determinado, el ente vaya a
recibir o se vea obligado a entregar bienes o servicios;

2) las mediciones contables a asignar a esos bienes o servicios a recibir o entregar.

Para que la informacién se aproxime a la realidad, debe cumplir con los requisitos de esencialidad,
neutralidad e integridad.”

b.1.1. Esencialidad (sustancia sobre forma): las operaciones y hechos deben contabilizarse y
exponerse basandose en su sustancia y realidad econdmica.

Cuando los aspectos instrumentales o las formas legales no reflejen adecuadamente los
efectos econémicos de los hechos o transacciones, se debe dar preeminencia a su esencia
econdmica, sin perjuicio de la informacidn, en los estados contables, de los elementos juridicos
correspondientes.

b.1.2. Neutralidad (objetividad o ausencia de sesgos): |a informacién contable no debe estar

sesgada, deformada para favorecer al ente emisor o para influir la conducta de los usuarios hacia
alguna direccidn en particular. Los estados contables no son neutrales si, a través de la seleccién o
presentacion de informacién, influyen en la toma de una decisién o en la formacién de un juicio
con el propdsito de obtener un resultado o desenlace predeterminado.
Para que los estados contables sean neutrales, sus preparadores deben actuar con objetividad. Se
considera que una medicién es objetiva cuando varios observadores que tienen similar
independencia de criterio y que aplican diligentemente las mismas normas contables, arriban a
medidas que difieren poco o nada entre si.

b.1.3. Integridad: La informacién contenida en los estados contables debe ser completa. La
omision de informacién pertinente y significativa puede convertir a la informacién presentada en
falsa o conducente a errory, por lo tanto, no confiable.

b.2. Verificabilidad: Para que la informacidn contable sea confiable, su representatividad
deberia ser susceptible de comprobacién por cualquier persona con pericia suficiente.

c. Sistematicidad: La informacién contable suministrada debe estar organicamente

ordenada, con base en las reglas contenidas en las normas contables profesionales.

> Todo el texto de la pagina fue extractado y adaptado a partir de la Resolucidn Técnica N° 16 de la F.A.C.P.C.E.
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d. Comparabilidad: La informacién contenida en los estados contables de un ente debe ser
susceptible de comparacién con otras informaciones:

a) del mismo ente a la misma fecha o periodo;

b) del mismo ente a otras fechas o periodos;

) de otros entes.

e. Claridad (comprensibilidad): La informacién debe prepararse utilizando un lenguaje
preciso, que evite las ambigiliedades, y que sea inteligible y facil de comprender por los usuarios
que estén dispuestos a estudiarla diligentemente y que tengan un conocimiento razonable de las
actividades econdmicas, del mundo de los negocios y de la terminologia propia de los estados

contables.”

4. Andlisis e interpretacion de los Estados Contables”

La contabilidad genera informacién util para la toma de decisiones. Esta informacién puede
detallarse para poder comprender mejor a la organizacion, relacionando componentes y asi poder
emitir un diagndstico adecuado y sobre él tomar decisiones de corto y de largo plazo.

El principal objetivo del anadlisis e interpretaciéon de estados contables es la aplicacién de
técnicas que hagan mds fructifera la lectura de los mismos con el propdsito de extraer
conclusiones sobre las situaciones econdmica y financiera de la empresa.

La situacion econdmica es la que refleja la capacidad de la empresa para generar resultados.

La situacion financiera se refiere a la capacidad de la empresa para hacer frente a

compromisos puntualmente.
4.1. SITUACION ECONOMICA

Para una adecuada interpretacién de la situacidn econdmica, es necesario analizar los
componentes del resultado, es decir sus causas generadoras.

Para ello se analiza si los resultados obtenidos fueron de caracter ordinario o extraordinario y
las causas de generacidn de los mismos.

Ademads, resulta conveniente efectuar comparaciones entre los datos del mismo ejercicio que
se vinculan entre si (por ej. los componentes del resultado en relacién a las ventas).

A su vez, es también relevante analizar tendencias, o sea, efectuar comparaciones con lo
ocurrido en otros u otros ejercicios o periodos y la indagaciéon de las causas generadoras de

resultados a través de diversos periodos.

" Todo el texto de la pagina fue extractado y adaptado a partir de la Resolucién Técnica N° 16 de la F.A.C.P.C.E.
7> Resumen efectuado de BACHA, OSCAR ARMANDO Y BACHA, MARTIN ALEJANDRO, Ratios para andlisis de la
situacion econémica de empresas, Mendoza, diciembre 2001, reformulado parcialmente en setiembre de 2007

(material de postgrado en Sindicatura Concursal y entes de insolvencia).
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Por otra parte, es de interés la comparacion de los resultados con los recursos invertidos.
4.2. SITUACION FINANCIERA

Como antes se dijo, la situacidn financiera refleja la capacidad de la empresa para cumplir sus
compromisos en tiempo oportuno.

Para ello, se hace necesario indagar la correlacién entre los recursos (medios de pago) y las
obligaciones.

Esta correlacién interesa tanto en el corto plazo (situacién de liquidez o solvencia inmediata)
como en el largo plazo (situacién de largo plazo, solvencia de largo plazo o estructura
patrimonial).

Ambas situaciones antes mencionadas (econdmica y financiera) se en cuentran intimamente
vinculadas entre si.

Este andlisis econdmico- financiero se puede efectuar por medio de la aplicacién de diversas
metodologias. Una de ellas estd constituida por la utilizacion de ratios, los cuales se obtienen a
través de una relacién (cociente) entre partidas de los estados contables, entre los cuales dicha
relacién tiene algun sentido I6gico.

Los ratios deben ser significativos, aplicarse en ndmero no excesivo y ser de facil
determinacién. Proporcionan una visidn orientativa del aspecto que pretenden analizar y ayudan
al analista a formarse una opinién sobre tal aspecto. Sin embargo, la aplicacién de ratios no es
generalmente suficiente para lograr un diagndstico completo de la situacidon econdmica de una
firma, para lo cual es necesario acudir a otras fuentes de informacién y a la aplicacién de otras

herramientas.
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Capitulo 2- La importancia de los Estados Contables

La presente investigacion pretende expresar con claridad distintos conceptos vy

problematicas del tema, de una manera explicativa, haciendo foco en los siguientes aspectos:

* La necesidad e importancia de registraciones contables en las empresas que solicitan su
concurso preventivo.

* Lafuncién del Contador Publico como profesional dictaminante y su responsabilidad.

* Los registros contables como reconocimiento expreso de deuda en la oportunidad de
presentacién en concurso preventivo.

* Laimportancia de los estados contables y registros pertinentes al momento de efectuar la

verificacién de los créditos y determinacidon del pasivo concursal.

Ahora bien, a los fines de analizar estos aspectos, es necesario remarcar la importancia que
tiene en todas las sociedades (y comerciantes), el llevar una contabilidad en legal y correcta forma.

Como futuros profesionales, no debemos desmerecer los objetivos de la contabilidad, ya que
ésta no sdlo le servird al ente (y a sus administradores) a los fines de la formacién de su concurso
preventivo, sino que es un elemento importante para ayudar en la toma de decisiones, conocer la
evolucion de los negocios, asi como para defenderse en posibles litigios, conocer el estado
patrimonial y financiero en un momento determinado, elaborar estrategias de gestién, y la
posibilidad de prevenir crisis en el futuro.

La crisis de la empresa no se ve reflejada en el estado de cesacién de pagos, pues, como bien
se ha desarrollado en el marco tedrico, ésta se inicia cuando comienzan las dificultades
econdmicas o financieras del ente, y alin antes de que exista un incumplimiento. Al estado de
cesacion de pagos no se llega de “un dia a otro”, sino que se transita un camino, que muchas
veces puede llegar a ser evitado por medio de un buen andlisis y estudio de la informacion
adecuada -la que muchas veces surge del sistema contable-. A su vez, constituye una
herramienta para los directivos y administradores, quienes se encontrarian en condiciones de
cambiar el rumbo de la empresa, gestionando estrategias de gestién, de utilizacidon de los

recursos, de planificacidn y hasta de inversién, en miras de evitar la crisis empresarial y tener que

IU I"

acudir al “remedio concursal”’, que muchas veces no tiene un final feliz.

Es por ello que, a los fines de elaborar el presente trabajo de investigacién, queremos resaltar
la importancia de la contabilidad del ente en crisis (y atin antes de la crisis), y que no se considere
solo como un mero requisito formal a los fines de cumplimentar los requeridos por la normativa

concursal.
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El presente trabajo se sitia desde el punto de vista de la “empresa” deudora y no desde el
del profesional contador publico como sindico concursal, aunque no podremos dejar de
mencionar aspectos inherentes a su funcidn.

Por otro lado, efectuar un analisis de los estados contables acompafiados a los fines de la
presentacidn en concurso, le servirdn al juzgador en mas de una ocasion. Por ej, observando los
tres ultimos balances, se podrd muchas veces ver si se estd abultando el pasivo y cudl ha sido la

evolucién del mismo.

1. Analisis de Estados Contables

Adentrandonos en el desarrollo del trabajo, en primer lugar nos preguntamos: ¢por qué es
necesario efectuar un analisis de los estados contables acompafiados en la presentacién en
concurso preventivo?

Uno de los requisitos para la presentacion en concurso preventivo consiste en explicar las
causas concretas de la situaciéon patrimonial de la empresa con expresidn de la época en que se
produjo la cesacion de pagos y de los hechos por los cuales ésta se hubiera manifestado. Exponen
los autores Molina Sandoval y Junyent Bas que la cesacion de pagos es mas bien una idea
econdmica, aunque intimamente vinculada con lo juridico. Sefialan que es un estado del
patrimonio y no un hecho. "El desequilibrio entre el activo y el pasivo de la empresa es un concepto
contable y muchas veces no condice con la verdadera situacién de crisis patrimonial.” 7®

Por ello, los autores resaltan la necesidad de efectuar un andlisis econémico, a la hora de
valorar el estado de cesacidn de pagos, ya que “no importa tanto la cantidad, sino la realizabilidad
de los bienes que constituyen el activo, y no solo la cantidad sino también los vencimientos de las
deudas que constituyen el pasivo”.”’

Sin embargo, como se advirtid en el desarrollo del marco tedrico, lo que se requiere es un
completo andlisis de la situacién econdmica y financiera de la empresa, toda vez que la primera
refleja la capacidad que se tiene para generar resultados y el segundo anadlisis es el que nos
mostrard la capacidad real de la empresa para hacer frente a los compromisos puntales.

Los Dres. Rivera, Roitman y Vitolo han indicado que “la cesacién de pagos no consiste en el
mero desequilibrio nominal del activo y pasivo; no se presenta como un problema de insuficiencia en
el respaldo patrimonial; es decir que no es una hipétesis estdtica de desequilibrio entre los valores del

activo y de los pasivos contraidos, sino un supuesto dindmico de flujo de fondos insuficiente para

hacer frente al cumplimiento de las obligaciones exigibles. ”®

7® JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit., p. 39 (la cursiva nos pertenece).
"7 |bid. p. 40 (la cursiva nos pertenece).

78 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T1, op. cit., p. 125/126.
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También se requiere —indican los autores Junyent Bas y Molina Sandoval- que las obligaciones
sean liquidas y exigibles. Exigibles, pues si la obligacién no puede ser exigida inmediatamente por
el acreedor, carece de efectos, ya que la simple confrontacién entre activo y pasivo no es
suficiente: es menester que se trate de obligaciones exigibles. Por ello, muchas veces para medir
la cuestion de la cesacién de pagos se exige una confrontacion entre el pasivo circulante o
corriente (el exigible en el plazo de un afo) con el activo de igual naturaleza. Este andlisis se
puede efectuar a través de la utilizacién de ratios como el de liquidez.

Desde el punto de vista econdmico, -exponen Rivera, Roitman y Vitolo-, si se quiere constatar
el estado de desequilibrio, debe tenerse en cuenta no solo la cantidad, sino también Ia
realizabilidad de los valores que constituyen el activo y los vencimientos de las deudas que
constituyen el pasivo; y asi “hay paridad o equilibrio cuando a las deudas hacen contrapartida con
otros tantos valores realizables en los respectivos vencimientos, y desequilibrio en el caso inverso 7°.

Entonces, resulta redundante clarificar que a los fines de indicar las causas de desequilibrio
econdmico del deudor, es dable efectuar un andlisis econdmico-financiero de los balances y
estados contables acompafiado a los fines de la presentacidn en concurso. Este andlisis puede
obtenerse de la aplicacién de los indices y ratios.

Mas adelante y en oportunidad del art. 39, LCQ el Sr. Sindico también utilizara estas técnicas
de andlisis al indagar sobre las causas del desequilibrio econémico del deudor (inc. 1., art. 39, LCQ)
y al dictaminar sobre la época en que se produjo la cesacién de pagos, mediante la evaluacién de
los hechos y circunstancias que la fundamenten.

Ahora bien ¢cédmo se llega al conocimiento de las causas de ese desequilibrio?. El autor
Casadio Martinez, indica que “el sindico tiene a su alcance, desde el inicio del proceso concursal, una
serie de elementos; asi, una primera aproximacién se obtiene basada en las explicaciones del
concursado o del fallido al peticionar la formacién de su proceso; luego, de lo que resulte de la
contabilidad, de la evolucidn de la respectiva actividad, asi como también del estado de la economia
en general”. *°

Segun la metodologia expuesta por el autor, en primer lugar deberan analizarse los
resultados de los ejercicios econdmicos, para conocer si las rentabilidades obtenidas fueron
positivas o negativas. Lo mismo se hara con la participacién de capitales propios y de terceros en
el financiamiento total. El autor destaca la importancia de determinar la forma de distribucién de
utilidades, teniendo presente que en muchos casos los desequilibrios de empresas cerradas o de
familia se deben fundamentalmente a gastos familiares excesivos o a inversiones suntuarias,

entre otros supuestos.

7 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T1, op. cit., p. 128

8 CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Informes..., op. cit., p. 131/132
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1.1. APLICACION PRACTICA

A continuacidn se efecttia una aplicacién de los ratios de Analisis Econdmico y Financiero en

los estados contables de una empresa que se encuentra tramitando su concurso preventivo.

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO
RATIOS
31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010
ANALISIS FINANCIERO DE CORTO PLAZO
CAPITAL DE TRABAJO= Activo Cte.- Pasivo Cte. -69.017,81. -294.873,86 -292.644,17-745.277,2,
LIQUIDEZ CORRIENTE= Activo Cte./Pasivo Cte. 0,78 0,66 0,38 0,43
CICLO DE CREDITOS POR VENTAS= Créd. Por Vtasx365/ Vtas.Anuales 20,53 152,53 75,78 111,91
CICLO DE DS. COMERCIALES= Ds. Cciales. X 365 /[Compras Anuales 33,74 36,60 96,14 103,62
BRECHA FINANCIERA COMERCIAL= Ciclo de Créd. Por Vtas-Ciclo de Ds. Cciales. -13,21 115,93 -20,36 8,28
ANALISIS FINANCIERO DE LARGO PLAZO
FINANCIAMIENTO DE LOS BS. DE USO= PN/ Bs. Uso. 1,04 0,47 0,54 -0,73
FCIAMIENTO DE LAS INMOV.= PN+Pasivo No Cte. /Activo No Cte 0,86 0,49 0,57 -0,73
INMOVILIZACION DE ACTIVOS= Act. No Cte./Activo 0,68 0,50 0,79 0,43
SOLVENCIA= Activo Total/Pasivo Total 2,39 1,29 1,75 0,76
ENDEUDAMIENTO= Pasivo/PN 0,72 3,46 1,34 -4,19
ANALISIS ECONOMICO
RENTABILIDAD DE CAPIT. PROPIOS= Rdo. Ord. DI DF /PN (p/Analisis) 0,47 -0,68 0,31 2,18
ESTRUCTURA= Cap. Total Op. (p/ Andlisis) /PN (p/Andlisis) 1,72 4,46 2,34 -3,19
RENTAB. NETA DEL ACTIVO OPERATIVO= Rdo. Ord. DI DF/Cap. Tot. Op. (p/ Anélisis) 0,27 -0,15 0,13 -0,68
CF sobre ACTIVO= F/ Cap. Total (p/ Andlisis) 0,16 0,07 0,01 0,05
MG. De UTILIDAD/ $VENDIDO= Rdo. Ord. DI AF/Vtas 0,17 -0,07 0,23 -0,47
ROTACION DE LA INVERSION TOTAL= Vtas./Cap. Total. Op. (p/ Anélisis) 2,63 1,13 0,60 1,35
LEVERAGE= Rdo. Ord. DI AF/ Rdo. Ord. DI DF 1,60 0,54 1,05 0,93
TASA PROMEDIO DE COSTO DE CAP. AJENO= F/ Pasivo No Op. 0,39 0,09 0,01 0,04
ESTADO DE RESULTADOS
31/12)2010 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
VENTAS $ 1.353.634,19 $ 515.225,69 $ 1.288.035,74 $  1.940.892,49
COSTO DE VENTAS $ 1.811.011,61 $ 341.594,70) $  1228.484,08 $  1407.70
GANANCIA (PERDIDA )BRUTA $ -457.377,41 $ 173.630,99 $ 59.551,66 $ 533.182,84
GASTOS DE ADMINISTRACION $ 176.538,78 $ 54.240,53 $ 153.806,51 $ 210.467,83
GASTOS FINANCIEROS $ 49.053,63 $ 6.214,95 $ 79.877,44 $ 121.766,63
RESULTADO NETO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS $ -682.969,82 $ 113.175,51 $ -174.132,29 $ 200.948,38
RESULTADOS FINANCIEROS - INTERESES GANADOS $ 302,27
IMPUESTO A LAS GANANCIAS $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00
OTROS INGRESOS Y EGRESOS $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ 665,29
RESULTADO FINAL $ -682.969,82 $ 113.477,78 $ -174.132,29 $ 201.613,66
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

CAJAY BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

CREDITOS FISCALES

TOTALACTIVO CTE

ACTIVO NO CORRIENTE

OTROS CREDITOS

BIENES DE USO

TOTALACTIVONO CTE

TOTAL ACTIVO

Estado de Situacién Patrimoial

31-12-10

43.183,13
415.019,84

111.787,28

569.990,26

0,00

431.683,47

431.683,47

1.001.673,72

31-12-09

7.903,48
106.973,05

64.156,49

0,00
685.020,27

685.020,27

864.053,28

31-12-08

9.662,31
538.242,61

20.030,39

567.935,31

33.580,00

540.192,18

573.772,18

1.141.707,49

31-12-07

75.540,96
109.154,00

54.933,14

239.628,10

85.604,87

413.443,55

499.048,42

738.676,52

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

DEUDAS FINANCIERAS

DEUDAS IMPOSITIVAS

DEUDAS SOCIALES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

OTRAS DEUDAS

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO MAS PN

31-12-10

514.145,05

300.883,54

483.419,89

16.819,00

1.315.267,48

1.315.267,48

-313.593,75

1.001.673,72

31-12-09 31-12-08
89.978,48] $ 123.170,60
97.770,54| $ 339-270,54
202.341,81) $ 118.642,05
81.586,35 $ 281.725,98
471.677,18] $ 862.809,17
23.000,00| $ 23.000,00
23.000,00| $ 23.000,00

494.677,18| % 885.809,17
369.376,10| $ 255.898,32
864.053,28] $ 1.141.707,49

$

31-12-07

130.134,29
178.511,63
0,00

0,00

308.645,91

308.645,91
430.030,61

738.676,52
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1.1.1. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA DE CORTO PLAZO

EVOLUCION DEL CAPITAL DE TRABAJO
Representa el dinero que se encuentra circulando en el corto plazo, disponible para el giro

habitual del negocio. Se calcula para los periodos analizados para analizar su evolucion.

La empresa en analisis cuenta con un Capital de Trabajo negativo desde el afio 2007, lo que es
advertido a primera vista. Debe tenerse en especial consideracién la situacidn general del ente, al
contar con un Patrimonio Neto negativo. De este primer andlisis, se verifica la necesidad de
financiamiento de dicho capital, la cual fue incrementdndose hasta el 2010. Debe prestarse
especial atencidn a la forma en que la empresa financia dicho capital de trabajo, observandose -en
este caso- que en todos los afios los pasivos corrientes son mayores a los activos corrientes y el

gran porcentaje de activos fijos que posee la empresa.

Por medio del estudio de la evolucidn del capital de trabajo, se empieza a evidenciar el estado
de cesacién de pagos, al no poder afrontar los pasivos corrientes sin realizar los activos fijos, lo
que trajo como consecuencia la gran necesidad de financiamiento de capital de trabajo en el 2010,

momento en el cual la situacién ya era practicamente irremediable.

LIQUIDEZ CORRIENTE

Pretende medir la capacidad de pago de la empresa a corto plazo. Es el porcentaje de Pasivo
circulante que estd cubierto con Activos de rapida realizacidn, entendiendo esta expresién como
el tiempo requerido para que un bien pueda ser convertido en efectivo. La gran desventaja es que
no refleja la sincronia entre entrada y salida de fondos.

- Mayor a 1: La empresa es solvente en el corto plazo

- lgual a 1: Es una situacién de igualdad

- Menor a 1: La empresa no puede cubrir el pasivo de corto plazo

Aplicado a nuestro caso en estudio, se advierte que desde el afio 2007 ya se empiezan a
manifestar inconvenientes financieros de corto plazo en la empresa, los cuales se continuaron
acentuando hasta disminuir considerablemente en 2009. Esto refleja que ante una eventual
necesidad de cancelar los pasivos de corto plazo, la empresa se encontraria (y de hecho, se
encuentra) en muchas dificultades para conseguirlo solo con sus activos de rapida realizacién. Se

aplica el mismo razonamiento que en el analisis anterior.
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CICLO DE DEUDORES POR VENTAS Y CUENTAS POR PAGAR

Cuanto mas rapidamente se efectien los cobros a los clientes y mdas pueda diferirse el pago a
los proveedores, mayor sera la liquidez disponible para la empresa. Cuanto mayor sea el ratio de

plazo de pago supone un mayor margen de financiacion para la empresa.

BRECHA FINANCIERA COMERCIAL

Muestra el desfasaje entre los dias que tarda en realizarse el cobro de las cuentas por cobrar
y los dias que financian los proveedores.

Al analizar los resultados de estos grupos de ratios, se puede ver que, a excepcion de lo
observado en 2008, en general siempre la brecha financiera comercial fue negativa, volviendo a
demostrar la falta de liquidez de la empresa (en este caso reflejando los resultados en dias), al
existir un desfasaje entre el plazo otorgado por los proveedores para efectuar los pagos y el plazo
otorgado por la empresa a los clientes. Si bien la situacién financiera en 2008 era comercialmente
favorable, este andlisis no debe realizarse en forma aislada para sacar conclusiones, ya que no
puede dejar de observarse que el resto de los pasivos (los no comerciales) aumentaron
considerablemente en ese afo. Asi pues, se demuestra que para que una empresa opere en forma
exitosa, no es suficiente con que realice una buena gestién comercial desde el punto de vista
financiero, sino que ésta debe ser acompafiada de una favorable evolucién financiera general de
la empresa. Ya en esta época se puede empezar a visualizar indicios del estado de cesacidn de
pagos, debido al aumento de los pasivos corrientes, teniendo como contrapartida un aumento de
activos fijos. Esto inevitablemente llevard a una mala situacién financiera de corto plazo si no se
toman medidas para paliar tal situacién, medidas que, en definitiva no se tomaron, lo que se ve
reflejado al observar la poca Liquidez Corriente en los afios siguientes.

Es justamente en el afio 2008 cuando la empresa debidé tomar la decisidn de solicitar su

concurso preventivo frente a los claros indicios de cesacién de pagos.

1.1.2. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA DE LARGO PLAZO

FINANCIACION DE BIENES DE USO

Indica el grado de propiedad de los bienes de uso.

- Mayor a 1: Los bienes de uso se financian mayormente con PN

- lgual a 1: Los bienes de uso se financian con capital propio

- Menor a 1: Los bienes de uso de financian en parte con capital propio y parte con capital

ajeno
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FINANCIAMIENTO DE LAS INMOVILIZACIONES

Indica si los activos de largo plazo estan financiados con una fuente de permanencia de igual,
menor o0 mayor duracién que el activo que financian.

- Mayor a 1: Existen recursos de largo plazo que financian activos corrientes

- lgual a 1: Equilibrio financiero

- Menor a 1: Hay activos no corrientes financiados con recursos de corto plazo

Al observar cédmo estan financiados los activos no corrientes, se busca analizar si éstos son
financiados con recursos de largo plazo, lo que de cumplirse, implicaria una coherente politica de
financiamiento de corto plazo, ya que se estarian dedicando los recursos de corto plazo al capital
de trabajo de la empresa. Se observa en el andlisis que la empresa a lo largo de los udltimos afios
dedicé gran parte de sus recursos de corto plazo para financiar dichos activos no corrientes, lo
que contribuye a empeorar la situacién financiera de corto plazo, complicando la cancelacién de
pasivos de corto plazo, aspecto intimamente relacionado con la cesacidn de pagos. Inclusive en
2007, al tener un Patrimonio Neto negativo, quedan en evidencia los grandes y remarcados

problemas de financiacién de todo tipo de activos.

INMOVILIZACION DE ACTIVOS
Indica el grado de inmovilizacion de la empresa. La magnitud estd muy asociada al tipo de

actividad.

Relacionado con la empresa analizada, los resultados indican un gran porcentaje de
inmovilizacién de activos, lo que lleva a la empresa a prestar especial atencién a su capital de
trabajo, ya que es un punto sensible al momento de afrontar sus deudas a corto plazo. Ya en 2007
se ve un gran porcentaje de inmovilizaciéon de activos, lo que junto a la presencia capital de

trabajo operativo negativo, llevé a un patrimonio neto negativo.

Este ratio nos permite evaluar el hecho de que aun teniendo la empresa un activo
considerable, si éste es de dificil realizacién, le dificultard la posibilidad de utilizarlo en Ia

cancelaciéon de deudas con vencimiento en el corto plazo.
ENDEUDAMIENTO

Esta relacion mide la forma en que se estd financiando la empresa, es decir la relacién de
recursos propios y de terceros que esta exhibiendo la empresa. Mientras mas alto es, se presume

menos solvente para el emisor de EC.
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SOLVENCIA

Supone una situacién de liquidacidn de la empresa. Indica en qué medida los acreedores
tienen un respaldo con los activos de la empresa. Mientras mayor sea, el ente es mas solvente.

Implica que un ente carece de deudas o, si las tiene, que es capaz de satisfacerlas; consiste en
comparar el activo con los fondos prestados por terceros para financiar aquellos activos que la
empresa necesitd para desarrollar su actividad. De este modo se mide la estructura de
financiacién de una empresa.

Si el resultado es mayor que uno, implica la existencia de activos por un valor superior al
monto del pasivo. Generalmente este indice al momento de la presentacién en concurso es
menor que la unidad, y por ello, es de suma utilidad determinar en qué ejercicio pasd a ser menos
que uno. Ello serd también un elemento importante al considerar la fecha de inicio de la cesacion

de pagos.

En el andlisis efectuado, se ve claramente que en 2010 el patrimonio neto fue negativo,
indicando una relaciéon de solvencia menor a uno, y por el contrario un gran nivel de
endeudamiento, lo que llevd a que el pasivo superara al activo de la empresa. Es decir, se llegd
finalmente a no poder afrontar los pasivos con ningin tipo de recursos, con la consecuente
presentacidn en concurso preventivo. Cabe destacar que esta situacidon se debié a evolucidon
financiera negativa acarreada desde 2007, fecha desde la cual, por los motivos ya descriptos, se

estima que se inicid el estado de cesacion de pagos en la empresa.
1.1.3. ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA
RENTABILIDAD DE CAPITALES PROPIOS

Mide la capacidad de la empresa para remunerar el capital aportado por los propietarios.

En 2008 se observé una rentabilidad negativa del capital propio, ocasionada por el resultado
negativo obtenido en dicho ejercicio. Lo mismo sucedid y todavia en mayor magnitud en 2010, al
resultar negativos tanto el resultado como el patrimonio neto. Queda explicitada la irreversible
incapacidad del negocio de generar resultados positivos para poder hacer frente a sus

obligaciones.

ESTRUCTURA
Muestra la composicién del financiamiento adoptado por la empresa. Da una idea del riesgo
asumido, dado que mientras mayor sea la relacién, mayor serd la participacion del capital de

terceros en la financiacion.
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Se observa que la empresa durante los dltimos afos fue financiada principalmente por

terceros, especialmente en 2008, demostrando el alto riesgo asumido por la misma

COSTO FINANCIERO SOBRE EL ACTIVO

Muestra el porcentaje que refleja el costo de los pasivos financieros sobre el total de los

activos de la empresa.

En nuestro caso, los costos financieros del pasivo no fueron los que mayormente
ocasionaron la debacle de la empresa, lo que queda demostrado en los bajos resultados
obtenidos por este ratio. Por lo tanto deben analizarse otros motivos que la llevaron finalmente a

su presentacion en concurso preventivo.

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO OPERATIVO

Mide la capacidad efectiva de la empresa de remunerar a todos los capitales puestos a su
disposicién sean propios o ajenos que conforman el Activo.

Esta rentabilidad depende de:

- Margen de utilidad sobre ventas: Beneficio obtenido por cada peso vendido.

Ya en 2008 la actividad de empresa demostré no ser rentable por el resultado negativo
obtenido. Esto se resalta al observar que si bien posteriormente aumentaron las ventas en forma
considerable, dicho aumento fue absorbido por el costo de ventas generado.

- Rotacion de la inversidn total: Cantidad de pesos vendidos por cada peso invertido.

La empresa contd en general con una buena rotacién de los activos, a excepcion de 2009,
donde disminuyd considerablemente, época en la cual mds lo necesitd la empresa para mejorar su

situacién financiera general.

LEVERAGE O EFECTO PALANCA

Cuando la relacién entre el capital ajeno y el capital propio es la dptima, el efecto palanca es
igual a 1. Si el ratio fuera menor que 1, la conclusién es que la empresa estd sobre endeudada,
mientras que si es superior a 1, a la empresa le convendria seguir endeudandose a tasas de interés

actuales.

Este efecto resultd positivo para la empresa durante los Ultimos afios, a excepcién de 2008,
donde se observd una gran cantidad de costos financieros ante una magra obtencion de
resultados por parte del negocio. Esto afectd sin dudas en gran manera la situacidon econdmica de

la empresa.

En efecto, se observa que la decisidn de la empresa de presentarse en concurso preventivo a

comienzos del afio 2011, deviene tardia, ya que debid hacerlo en el afio 2008, como consecuencia
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del andlisis efectuado anteriormente. Si bien existié una generacién de mayores resultados en el
afio 2009, el estado de cesacién de pagos ya estaba instaurado en la empresa y dificilmente

lograria salir de esta situacidn, lo que queda reflejado finalmente en los resultados del afio 2010.

1.2. CONCLUSIONES

Del analisis del conjunto de los indices antes indicados, se llegara, probablemente, a la
determinacién del momento en que se manifiesta el estado de crisis.

Es a partir del surgimiento de los sintomas de crisis que nos encontramos en presencia del
momento crucial que desembocara en el inicio de la cesacién de pagos.

Estas técnicas de andlisis e interpretacion de estados contables, resultan utiles a los fines de
morigerar, controlar y tratar de evitar, si ello es posible, las crisis empresarias.

Asimismo, adquiere gran importancia para la economia actual, la elevacién de la eficiencia.
De ahi la necesidad de hacer un andlisis cabal de la situacién econdédmica- financiera de las
empresas; las que al encontrarse en un entorno dificil y convulso, deben luchar por ser mas
competitivas y eficientes econémicamente, haciendo un mejor uso de los recursos para elevar la
productividad del trabajo y alcanzar mejores resultados con menos costos.

La necesidad del conocimiento de los principales indicadores econémicos y financieros, son
imprescindibles para introducirse en un mercado competitivo, por lo que se hace necesario
profundizar y aplicar consecuentemente el analisis financiero y econémico como base esencial
para el proceso de toma de decisiones financieras.

Muchas veces las causas mas frecuentes de dificultades financieras son:

1. Inventarios excesivos: Trae aparejado pérdidas por deterioro, almacenaje,
obsolescencias, etc.

2. Exceso de cuentas por cobrar y cuentas por pagar: Representa inmovilizaciones de
medios.

3. Inversién en activos fijos tangibles por encima de las necesidades de la empresa: da lugar
a un aumento del costo de produccion y por ende una disminucién de la rentabilidad de
la empresa.

4. Condiciones operativas muy por debajo de las demas empresas similares.

5. Volumen de ventas muy elevado no proporcional a la fuente de medios propios.

6. Planificacion y distribucién incorrecta de la utilidad.

Estas técnicas y métodos de analisis econémico y financiero de estados contables -entre
otras- se utilizan para facilitar la vision a estos problemas, resaltando su utilidad a los fines de

evitar la crisis del ente.

44



2. Dictamenes y certificaciones del contador publico

Continuando con el desarrollo de la investigacién, corresponde ahora analizar el punto que
se refiere a la responsabilidad del contador dictaminante de los balances acompafiados a los fines
de cumplimentar los requisitos de la presentacién en concurso preventivo.

En este sentido, podemos encontrar diferentes profesionales involucrados, pues bien, como
minimo debemos referirnos el auditor que ha opinado sobre los ultimos 3 juegos de Estados
Contables acompafiados por el deudor (que de tratarse de auditorias no recurrentes, podrian ser
distintos profesionales) y a aquel otro que lo hace sobre el Estado de Situaciéon Patrimonial
confeccionado a la fecha de presentacidn en concurso. A su vez, otra tarea que se requiere de un
profesional en Ciencias Econdmicas (contador publico) es dictaminar sobre la documentacion
acompafada a los legajos y su correspondencia con la contabilidad del ente y certificar la deuda
laboral y con los organismos de seguridad social que tiene la empresa. Por lo que, o bien todas
estas funciones son realizadas por la misma persona o puede tratarse de diferentes profesionales.

Cabe destacar que sobre la responsabilidad del auditor que emite su informe sobre los
estados contables de ejercicio del ente, el tema fue desarrollado en el marco tedrico, a los fines
de ilustrar a todos aquellos lectores ajenos a la profesidn, cudl es la tarea del auditor y su
consiguiente responsabilidad.

Sin embargo, por tratarse de un caso anémalo en la auditoria de los Estados Contables,
corresponde estudiar en esta seccidén, cudl es la responsabilidad del auditor informante (no es
correcto decir certificante) del Estado de Situacién Patrimonial acompanado a los fines de la

presentacién en concurso preventivo.

2.1. INFORME DE AUDITORIA

Haciendo hincapié en el informe de auditoria referido a los estados contables confeccionados
a la fecha de presentacién en concurso, el auditor mediante su tarea, busca opinar sobre la
razonabilidad de la informacién contenida en los mismos con respecto a las normas contables
vigentes. A efectos de determinar el alcance de la tarea del auditor en esta oportunidad, se debe
considerar que el profesional se encuentra frente a un deudor que se halla en estado de cesacién
de pagos, situacién que probablemente se vea manifestada principalmente en su pasivo. Este
hecho deberia llevarlo a realizar un andlisis lo mas completo posible sobre la composicidn de
dicho pasivo, sin perder de vista que el objetivo del auditor (mediante la emisién del informe) no
es opinar sobre la exactitud o precisién de la informacién contable en su conjunto, debido a
limitaciones que necesariamente tiene la informacion. Debe orientar sus esfuerzos en funcién de
la significatividad que los datos puedan tener y aplicar sus procedimientos sobre bases selectivas.

No seria posible revisar la totalidad de las operaciones, activos, pasivos y resultados porque esto
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resulta inviable: sus esfuerzos y los costos consiguientes serian excesivos en relaciéon con el
objetivo del servicio. Por otra parte, el tiempo que demandaria seria tal, que en muchos casos la
auditoria se terminaria mucho tiempo después de haber sido preparado dicho estado, cuando ya
no tendria suficiente utilidad por la falta de oportunidad. Ademds, aunque fuera posible revisar la
totalidad de las operaciones, activos, pasivos y resultados informados por la contabilidad, es
materialmente imposible asegurar indubitablemente que no haya otras/os no informados.
Asimismo, se debe tener en cuenta que el Estado de Situacién Patrimonial que se presenta a los

fines del concurso preventivo se confecciona a la fecha de su presentacidn, por lo que el auditor

deberia emitir su informe con posterioridad a este momento pero dentro del plazo de 10 dias

habiles que otorga la ley para el cumplimiento de los requisitos. Esto, en la mayoria de los casos
lleva a que el auditor se encuentre con limitaciones al alcance de su trabajo, situacion que se vera
reflejada al momento de emitir o abstenerse de emitir su opinion.

Sin embargo, también resulta valido el analisis del momento en que se produce la decisién de
presentarse en concurso preventivo, a los fines de que el érgano de administracion cuente con el
tiempo suficiente para elaborar el Estado de Situacidn Patrimonial y el CPN auditor cuente con la
posibilidad de efectuar su labor de auditoria sin presiones de tiempo. Obviamente, en aquellos
casos en que la situacion de insolvencia sea agravante para la continuacion de la empresa, dicho
profesional debera necesariamente abstenerse de emitir su opinién (tener en cuenta que la crisis
agravante pondrd en duda la posibilidad de continuar con la empresa, viéndose afectado el
principio de empresa en marcha).

Es comun observar que algunos de estos informes acompafiados a los fines de la
presentacién, no cuentan con una opinién del contador auditor, limitdndose éste a efectuar una
abstencién de la misma. Ello es asi, porque los estados contables, al presentarse bajo el
presupuesto de una empresa "en marcha", podrian verse modificados conforme al desarrollo del
proceso concursal, con lo cual se alteraria la mecanica y principios de valuacién de activos y
pasivos y cambiaria el valor recuperable de los bienes del activo y su capacidad de realizacién a los
fines de afrontar compromisos. Debido al efecto muy significativo que estas circunstancias
pudieran tener sobre los estados contables auditados, y teniendo en cuenta que esto implica una
carencia de elementos de juicio validos y suficientes para la emisién de una opinidn sobre la
informacién contenida en los estados contables que se encuentra sujeta a la concrecién o no de
hechos futuros, el auditor no se expide sobre los mismos, absteniéndose de emitir una opinidn.

Sin embargo, destacamos que en el caso de que el auditor sea contratado por primera vez y
solo a los fines de dictaminar sobre el mencionado Estado de Situacién Patrimonial, su trabajo se
verd sumamente acotado, fundamentalmente por el tiempo que tendrd para efectuar su labor
(tener en cuenta el breve plazo establecido por el art. 11, LCQ para cumplimentar los requisitos de

la presentacion) y el desconocimiento del ente al que se enfrenta.
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Por ello, aconsejamos que frente a indicios de crisis que se presenten en el ente, y una vez
tomada la decisiéon de someterse a una solucién concursal, se tomen medidas pertinentes para
poder cumplir con los requisitos de la presentacidn en concurso: evaluar la posibilidad de
contratar una auditoria, y una vez culminada esta y reunidos la totalidad de los requisitos exigidos
por el art. 11, LCQ, presentar al juzgado la peticion de concurso preventivo, ya que una vez
iniciadas las acciones judiciales, la empresa se enfrenta a una nueva drbita de obligaciones,
traducidas en el cumplimiento de los plazos procesales sujeto a las sanciones previstas por el
régimen concursal.

En cuanto al tipo de informe a emitir, resulta oportuno tener en cuenta que frente a la crisis
inminente de la empresa y ante la posibilidad de que la misma discontinde sus funciones, es
aconsejable abstenerse de emitir opinién sobre el mismo. Asi también debe hacerse en caso de
que el alcance de su tarea se vea bruscamente acotado por cuestiones de tiempo que asi lo

justifican.

2.2. CERTIFICACION DE LAS DEUDAS DECLARADAS

Es dable destacar que el contador publico, mediante la emisién de este tipo de informe a
fines de cumplir el deudor con las exigencias del articulo 11, LCQ inc. 5y ahora las del inciso 8, sélo
realiza un trabajo de comprobacidn con respecto a que las deudas declaradas por el deudor
surgen de los registros contables confeccionados por este ultimo, por lo que la responsabilidad
del profesional emisor del informe no se veria afectada por la falta de veracidad de la informacidn
contenida en los nombrados estados.

Asi también lo han explicado los autores Junyent Bas y Molina Sandoval, estableciendo que
“la funcién certificadora del contador apunta a: a) determinar la correspondencia entre lo
denunciado por el deudor y sus registros contables o documentacién existente; b) inexistencia de
otros acreedores en sus registros o documentacién. En realidad, mds que un dictamen, es una

certificacién, ya que no requiere opinién fundada del sindico.”®"

2.2.1. Posibilidad de que existan pasivos no declarados. ;Qué hace el auditor?

En estos casos, debiera existir una sancién muy grave a los administradores del ente, por la
omision de registrar todos los pasivos.

La duda no recae en la seriedad del trabajo del Contador dictaminante, sino en la base de la

IH

que parte para elaborar su informe, es decir el “objeto de la auditoria”.

& JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit., p. 102/103
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“La certificacién sobre la inexistencia de otros acreedores en la prdctica ha tenido un valor
relativo, pues en la mayoria de los casos se hace reserva de la documentacion a la que han tenido
acceso”. Asi lo han expuesto los autores Junyent Bas y Molina Sandoval. *

Entonces, no se puede esperar que el contador auditor desarrolle su labor con el objetivo de
encontrar pasivos no declarados por el deudor, sino que su funcién consiste en verificar la validez
de las afirmaciones efectuadas por éste que estan contenidas en los estados contables, o en su
caso, en la némina de acreedores denunciados. Pero si como consecuencia de su labor encontrara

pasivos no denunciados, deberd hacérselo saber al ente para que efectie las correcciones

pertinentes, que en caso de no hacerse, motivard una mencién especial en su informe.

2.2.2. Las deudas laborales y con los organismos de la seguridad social.

La nueva ley modificatoria del régimen concursal ha incorporado la exigencia de acompafiar
una némina de empleados, con certificacion de la deuda laboral y con los organismos de
seguridad social.

El detalle de la deuda laboral certificada resulta similar a la exigencia establecida por el art. 11,
inc. 5. En este sentido, la importancia que le da esta ley modificatoria a los trabajadores de la
empresa concursada traera como consecuencia el hecho de que el empresario procurard la
apertura del concurso preventivo, sin pasivos laborales, tratando de evitar de esta manera la
conformaciéon de una moneda de cambio privilegiada para la eventual formacién de la
cooperativa de trabajo. Por lo tanto, la tarea de contador publico estd claramente indicada en el
texto normativo: deberd certificar la deuda laboral existente en los registros de la concursada a la
fecha de su peticién en concurso.

Ahora bien, en relacidn a la certificacion de la deuda con los organismos de seguridad social,
el inciso incorporado por esta ley (26.684) guarda cierto paralelismo con la el articulo 10 de la Ley
N° 17.250, el que establece: "...los profesionales en ciencias econdmicas que certifiquen balances
de cualquier naturaleza, asi como manifestaciones de bienes, estados financieros u otra
documentacion descriptiva de situaciones patrimoniales, deberan consignar en la leyenda de
certificaciéon el monto de las deudas devengadas con las cajas nacionales de prevision y, ademas,
las exigibles a la fecha a que se refiere el documento...”

Pues bien, consideramos que resulta redundante esta exigencia incorporada por la ley
26.684, atento a que el contador publico nacional debe -en su informe sobre el Estado de
Situacién Patrimonial acompafiado a los fines de la presentacién en concurso- consignar en

caracter obligatorio el concepto de deuda con el organismo recaudador que surja de los libros

contables, asi como la existencia a dicha fecha de deuda exigible o no por ese organismo.

# JUNYENT BAS, FRANCISCO, MOLINA SANDOVAL, CARLOS A., op. cit.,, p. 103
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2.3. CONCLUSIONES

La redaccion del art. 11, LCQ se orienta a que la concursada logre formar su concurso
preventivo acompainando toda la documentacién contable, societaria y laboral que sera de gran
utilidad a lo largo de todo el tramite del concurso y que dicha informacion satisfaga los atributos
de pertinencia, confiabilidad, esencialidad, neutralidad, integridad, verificabilidad vy
transparencia.

En los incisos 3 y 5 del mencionado articulo, el ordenamiento concursal se refiere a
dictamen de contador publico, entendiendo que en el caso del Estado de Situacién Patrimonial, lo
que se exige es un informe suscripto por Contador Publico. En igual sentido, los balances
deberan estar acompafiados por el Informe del Auditor.

Por otro lado, en el inc. 5 lo que se exige es la correspondencia entre la deuda denunciada y
los registros contables o documentacién, entendiendo que lo que ha querido la ley es una
Certificacion de dichas deudas.

Ahora bien, el inc. 8 es claro en el tipo de informe que se requiere de un contador
(Certificacién), en cambio, no lo es en indicar qué es lo que se debe certificar, si solamente la
deuda con los organismos de la seguridad social o conjuntamente debe hacérselo con las
deudas laborales.

En sintesis: La LCQ utiliza la palabra "dictamen" en reiteradas oportunidades para
representar los distintos informes de Contador Publico que deben acompanar la informacion a
ser presentada por el concursante. Analizada dicha palabra "dictamen" en el contexto de la
propia Ley, se llega a la conclusién que dependiendo del tipo de informe en algunos casos es
aplicable la enmienda de un Informe y en otros una Certificacion, con los distintos alcances y

responsabilidades que acarrea la emisién de estos tipos de informes.

3. Verificacion tempestiva

El eje de nuestra investigacion, se centra en la etapa de verificacion de créditos, en la cual se
analizard en forma tedrico practica, de qué forma se ven involucradas las deudas denunciadas por
el deudor en oportunidad de la presentacién en concurso, con la determinacién del pasivo que
ingresara al proceso concursal. Para ello, se efectuard solo un andlisis sobre la denominada
verificacién tempestiva de créditos, es decir, aquella realizada dentro del plazo establecido, ante el
sindico y donde el juzgado decide la verificacién, admisibilidad o inadmisibilidad de los créditos de

los insinuantes que conformardn el pasivo a los fines del cémputo de las mayorias.
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3.1. LA CRISTALIZACION DEL PASIVO A LA FECHA DE PRESENTACION EN CONCURSO

El art. 19, LCQ establece que la presentacién en concurso produce la suspensién de los
intereses que devengue todo crédito, siempre que no esté garantizado con prenda o hipoteca, o
se traten de créditos laborales correspondientes a la falta de pago de salarios e indemnizaciones
derivadas de la relacién laboral.

Asi, las deudas del concursado, anteriores a su presentacién en concurso, “cristalizan” su
importe a la fecha de la presentacién, oportunidad a partir de la cual se suspenden los intereses.
Sélo se exceptian de esta regla a los créditos con garantia prendaria o hipotecaria. Con la actual
reforma de la ley concursal, también se excluyen los créditos laborales por salarios e
indemnizaciones.

Ahora bien, si la presentacién en concurso suspende los intereses, y por ende cristaliza el
pasivo a dicha fecha, entonces, podriamos obtener (con la resolucién verificatoria del art. 36,
LCQ) un detalle provisorio del pasivo conformado a una misma fecha -la presentacién en
concurso- (con las limitaciones que nos encontramos frente a acreedores no concurrentes que
podrdn iniciar verificaciones tardias de sus créditos, pasivos laborales con beneficio de pronto
pago, créditos inadmisibles o admisibles con la via de la revisién).

Sin embargo, este pasivo generalmente, por no decir siempre, va a distar del conformado y
reconocido por el deudor a los fines de la presentacién en concurso, el que se encuentra valuado
a la misma fecha.

Por ello analizaremos el proceso para arribar a la determinacién de los créditos insinuados a

través de la via tempestiva.

3.2. PEDIDO DE VERIFICACION

La ley concursal establecid en el art. 32 un procedimiento mediante el cual “todos los
acreedores por causa o titulo anterior a la presentacién y sus garantes, deben formular al sindico el
pedido de verificacién de sus créditos, indicando monto, causa y privilegios. La peticion debe hacerse
por escrito, en duplicado, acompanando los titulos justificativos con dos copias firmadas y debe
expresar el domicilio que constituya a todos los efectos del juicio. El sindico devuelve los titulos
originales, dejando en ellos constancia del pedido de verificaciéon y su fecha. Puede requerir la
presentacién de los originales, cuando lo estime conveniente. La omisién de presentarlos obsta a la
verificacién”.

El autor Casadio Martinez indica que la ley concursal al decir “todos los acreedores”,

pretende aludir también a los hipotecarios, prendarios y fiscales, aunque deberia técnicamente
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decirse “quienes se consideren acreedores”, ya que Unicamente al finalizar esta etapa se sabrad si
lo son o0 no.”

Es dable resaltar que el pedido de verificacidn de cada acreedor deberd incluir: indicacién del
monto, causa y privilegios de su acreencia.

En este sentido, del andlisis del monto, expone Casadio Martinez que “el insinuante tiene la
obligacién de indicar el monto pretendido y ello debe ser sefalado por el sindico. Asimismo, en caso
de que el acreedor hubiera sido denunciado por el deudor, deberd indicarse concretamente el monto
por el que fue denunciado.”®*

La cuestion de la causa, indica el mismo autor, es quiza la que mas debate ha suscitado en
materia de verificacién concursal.

Concursalmente, “el acreedor debe indicar y probar la causa de su crédito, indicando y
probando -valga la redundancia- su fundamento u origen”.*

Finalmente, el insinuante debe indicar expresamente el privilegio y garantia, debiendo el

sindico referenciarlos en su informe, para luego si dictaminar sobre la cuestién.

3.3. INFORMES INDIVIDUALES. TAREAS INVESTIGATIVAS DE SINDICATURA

Se ha dicho que “el informe individual se alza como una pieza fundamental dentro del proceso
concursal, pues por medio de ella el sindico pondrd a consideracion del magistrado su dictamen
técnico-contable respecto de cada peticién, que se verd luego coronado con la resolucién del
magistrado al respecto.”®®

Sobre la responsabilidad y alcance de la tarea de sindicatura, Casadio Martinez ha
desarrollado su opinidn al respecto, entendiendo que este “funcionario” u “érgano del concurso”
que es el sindico, debe demostrar en este momento su habilidad y la plenitud de sus
conocimientos de auditoria, pues deberd explicitar los antecedentes de la pretensidn crediticia, el
enmarcamiento de la calidad dineraria y la realidad numérica pasiva. %
Las tareas de auditoria, continda desarrollando el autor, deberan ejecutarse aunque exista

coincidencia entre el pedido o insinuacion del acreedor, con la denuncia como integrante del

pasivo que hubiera efectuado el deudor al solicitar su concurso; ello en virtud de que el proceso

verificatorio no emana de la voluntad de las partes, sino que es el fruto de un estudio analitico de,
titulos, libros y documentacidon respaldatoria, imponiéndose, por lo tanto, un estudio de todas y
cada una de las insinuaciones.

Como bien lo expusiera Casadio Martinez en el tratamiento del Informe Individual, se estima

que la aplicacién de las normas de auditoria por parte del Sindico al confeccionar el informe,

# CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Insinuacion..., op. cit., p. 17/18
8 CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Informes..., op. cit., p. 46
85 ,
Ibid., p. 62.
® Ibid., p. 39/40
¥ Ibid., p. 108.
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deviene obligatoria. En su obra cita un fallo de la Cdmara Nacional Comercial, el que establece “si
el informe no cumple las exigencias formales y sustanciales previstas por el art. 35y res. Técnica 7 de
la FACPCE aplicable segtin lo dispuesto por la ley 20.488: 21 F y ley 20.476: 8 F habida cuenta de que en
la mayoria de los casos el sindico se limita a formular una escueta resefa de la peticién del acreedor -
que no resulta suficiente para emitir su opinién- y no fundamenta su dictamen, corresponde la

788 Concluye el autor que la falta de aplicacién de estas normas

imposicién de una multa
profesionales torna pasible de sanciones al sindico.

Se entiende que la auditoria provee herramientas que deberdn ser utilizadas por los sindicos
para probar:

a) Lareal existencia de la deuda

b) Que el sujeto pasivo sea la concursada

¢) Que la deuda esté correctamente valuada

d) La clasificacién adecuada de su privilegio

e) Que no se encuadra en una causal de revocabilidad; a los fines del
informe general, ni tampoco que el acreedor deba ser excluido del cdmputo de la mayoria sin que
ello influya en la determinacidn del pasivo en esta instancia.

Explican los autores Rivera, Roitman y Vitolo que “en cuanto a las facultades inquisitivas del
sindico, al haber sido el concursado quien ha provisto los legajos por acreedor en oportunidad de
solicitar la formacién de su concurso preventivo, al sindico se le impone sélo la obligacion de
conservarlos y formar nada mds que aquellos correspondientes a los acreedores no denunciados que
soliciten verificacion de sus créditos. ®

Contindan indicando que no caben dudas de que es el acreedor el mas interesado en obtener
su reconocimiento como tal, con el objeto de quedar incluido en el pasivo concursal.
Consecuencia de ello es que la carga de la prueba pesa sobre él.

Sin perjuicio de lo expuesto, manifiestan que “el sindico también tiene obligaciones y deberes
impuestos por la ley, y entre ellos estdn los de investigacion y realizacién de las diligencias necesarias
tendientes a determinar con la mayor exactitud posible el pasivo concursal. Para ello puede valerse
de cualquier medio de prueba, y cuenta con la facultad de requerir las medidas pertinentes al juez del
concurso cuando existiere negativa a suministrar elementos por parte del deudor o de los
acreedores. En funcion de lo expuesto se encuentra el sindico habilitado para ejercer los actos
expresamente mencionados en la norma y en lo pertinente, para actuar sobre la base de las
facultades que le confiere el art. 275, LCQ. Puede solicitar que el interesado subsane deficiencias u

omisiones detectadas en la solicitud verificatoria, inclusive pidiendo al juez que lo intime a tal fin, lo

88CNCom, Sala E, 31/10/89 “Miguel Pascuzzi e Hijo S.A. s/ concurso”, citado en CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A.,
Informes..., op. cit., p. 107/108

8 RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op. cit., p. 167.
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que debe ser admitido siempre y cuando no conduzca una modificacién del petitum y de la causa
petendi propia de la insinuacion”.*®

Se advierte entonces la importancia que tiene —en esta oportunidad- efectuar una verdadera
compulsa de la documentacién contable de la empresa concursada y del acreedor, a los fines de
arribar a una correcta determinacién y valuacién de la acreencia. Es funcién y responsabilidad del
sindico efectuar un dictamen técnico lo suficientemente respaldado para aconsejar al juez del
proceso sobre el reconocimiento del crédito y tiene todas las facultades otorgadas por la ley para
encontrarse en condiciones de emitir su opinién y efectuar un andlisis integral del pedido.

3.3.1. Aplicacién de la Resolucién Técnica N° 7 de la F.A.C.P.C.E.

Al indagar sobre la posibilidad de que sea obligatorio utilizar la RT 7 al elaborar el informe
individual, Casadio Martinez efecttia un andlisis en torno a la tarea del sindico concursal.

Expone que la ley 20.488, que regula el ejercicio de las profesiones dispone que los
contadores publicos al emitir dictamenes en la drbita de su incumbencia en materia judicial, deben
“aplicar las normas de auditoria aprobadas por los organismos profesionales cuando ello sea
pertinente”.”"

Es decir, continda el mismo autor, que conforme el esquema de razonamiento deductivo, se
puede afirmar lo siguiente:

a) Lasindicatura es ejercida por contadores publicos

b) El contador debe actuar conforme lo prevé el art. 13, inc. b, de la ley 20.488, al regular la

actuacién en materia judicial.

¢) Al emitir dictdmenes relativos a concursos y quiebras, deben aplicarse, siempre que sea

posible, las normas que emitan los consejos profesionales de ciencias econédmicas segun
el art. 13, ultima parte de la ley 20.488.

d) Esas normas son las “normas de auditoria” (Res. Técnica N° 7) para los consejos que las

aprobaron.

Expone el autor que mientras la norma 11.B.1 de la RT 7 establece que “el auditor, a través del
desarrollo de su tarea, debe obtener elementos de juicio validos y suficientes que permitan
respaldar las aseveraciones formuladas en su informe”; de manera similar, el art. 33 de la LCQ
dispone que “el sindico debe realizar todas las compulsas necesarias en los libros y documentos
del concursado y, en cuanto corresponda, en los del acreedor. Puede, asimismo, valerse de todos
los elementos de juicio que estime Utiles”.

Para el autor —opinién con la que coincidimos- la diferencia radica que, mientras el auditor

puede trabajar sobre bases selectivas, el sindico debe hacerlo en forma exhaustiva e integral.

€© Heredia, Tratado Exegético, citado por RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op. cit., p. 167
1 CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Insinuacion..., op. cit., p. 114
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3.4. RESOLUCION VERIFICATORIA DE LOS CREDITOS INSINUADOS Y TRATADOS POR
SINDICATURA

Con la sentencia de verificacién se pone fin a la etapa tempestiva de insinuacién de los
créditos, dandose término a la etapa necesaria. Queda abierta la alternativa de una etapa
eventual a partir de la articulacién de los respectivos incidentes de verificacién tardia y de
revisién.

Este pronunciamiento, indica Oscar Galindez, “es sentencia que hace cosa juzgada material en
relacién a quienes tuvieron oportunidad procesal de intervenir, ya que atiende a la totalidad de la
pretensién, dirimiéndola definitivamente. No puede conceder mds de lo pedido, ni dejar de resolver
pretensiones que deben ser objeto del pronunciamiento, ni otorgar una cosa distinta de la
demandada”.*?

Continua refiriendo el autor que en el proceso insinuatorio tempestivo, entran a jugar los
poderes de investigacion e impulso de la causa por parte del juez, manteniéndose la
incongruencia subjetiva, en tanto el juez no puede reconocer como acreedor a quien no lo ha
solicitado. Pero no ocurre lo propio en orden a la incongruencia del material probatorio, pues el
magistrado estad dotado de poderes inquisitorios irrestrictos que lo llevan a investigar el material
de prueba arrimado, cotejandolo con la realidad. Por tal razén puede resolver en contra de los
hechos admitidos por las partes. Por otro lado, si bien el juez no puede fallar ultra o extra petita,
puede reducir el capital y los intereses reclamados; puede limitar o variar el cardcter preferencial
alegado o bien reconocer un privilegio laboral no invocado.

Para emitir el pronunciamiento -desarrolla Galindez- “el juez debe atender a las constancias de
los legajos del art. 33, 2° pdrrafo, LCQ, a las probanzas arrimadas en la etapa de impugnaciones, a los
fundamentos de la opinién vertida por el sindico en su informe individual y -dentro de las
limitaciones temporales del pronunciamiento- al resultado de las medidas de investigacion que pueda
disponer con ajuste del art. 274 de la LCQ."

Esta sentencia, como lo expresa el autor, no otorga al acreedor un titulo nuevo, tan solo le
reconoce la legitimidad a los fines de su participacion en el concurso.

3.5. EL ROL DE LOS LIBROS DE COMERCIO EN LA VERIFICACION

Es dable tener en cuenta que la registracion contable no es una mera duplicacion documental
del preexistente documento que se registra, pues si bien el asiento contable debe
complementarse con el documento (art. 43 del Cédigo de Comercio), el asiento posee otro valor
que no surge del documento sino que resulta del principio de comunicacién de los libros: “el acto
registrado por una parte como deudora por causa de ese principio tendrd su contrapartida en el

registro del mismo acto por la otra parte, que resultard acreedora. Es por tal motivo, y no por ser los

92 GALINDEZ, OSCAR A., Verificacién de Créditos, 2° Edicién,(Buenos Aires, Ed. Astrea, 1997), p. 204/205

% bid., p. 211
54



libros un documento ni por registrar un documento preexistente, que los libros tienen notable valor
probatorio entre quienes los llevan o deben llevarlos, y sirven como principio de prueba, segtn el
articulo 64 del Cédigo de Comercio, frente a quienes no deben llevarlos.” 9

Asi pues, entiende Casadio Martinez que “el hecho de que una factura se encuentre asentada
en los libros del insinuante y del concursado (ya sean los de indole impositiva o libros de comercio) es
un elemento que prima facie habilita la verificacién. Y recalca “en principio”, por cuanto existen

otros elementos que surgirdn de cada caso en concreto. *

Entonces, si bien los libros de comercio sirven de medio de prueba para un deudor
comerciante en juicio, no son “en principio” suficientes a los fines de reconocer los pasivos allf

registrados.

3.6. LA TEORIA DE LOS ACTOS PROPIOS

La Teoria de los Actos Propios “es de aplicacién cuando un sujeto intente verse favorecido en
un proceso judicial, asumiendo una conducta que contradice otra que la precede en el tiempo, en
tanto ello constituye un proceso injusto. Esto es asi por cuanto es obligatorio que todo sujeto
observe un comportamiento coherente a lo largo del proceso, pues en razén de su conducta anterior
se ha generado en la contraparte de la creencia de que seguird obrando igual en el futuro. Se trata,
por lo tanto, de un impedimento de hacer valer un derecho que en otro caso podria ejercitarse
normalmente, porque a nadie le es licito hacer valer un derecho en contradiccién con su conducta
anterior.” %
Como se observa, esta teorfa estd intimamente relacionada con el reconocimiento efectuado

por el deudor al denunciar los pasivos en oportunidad de presentarse en concurso preventivo y el

resultado del proceso de verificacidn tempestivo, el cual no siempre arriba al monto denunciado.

3.7. SENTENCIAS VERIFICATORIAS DE LOS TRIBUNALES MENDOCINOS

Entonces, a los fines de ilustrar de una manera practica la forma en que se desarrollé la
investigacion, haremos una breve alusién a algunos créditos tratados en las ultimas sentencias
verificatorias de empresas dictadas por el Segundo Juzgado de Procesos Concursales, de la

Primera Circunscripcién Judicial de Mendoza.

o CNCom, Sala A, 31/05/2000, “Comas, Carlos Miguel p/ Quiebra. Incidente de revisién por Banco de La pampa, citado en
RIVERA, ROITMAN, VITOLO, Ley de..., 3° Edicién Actualizada, T2, op. cit., p. 122

% CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Informes..., op. cit., p. 76.

% CASADIO MARTINEZ, CLAUDIO A., Insinuacion..., op. cit., p. 177
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-Autos N° 71.472, caratulados "MUNDO ORGANICO S.A. P/CONC. PREV.". Sentencia dictada el dia
26 de Agosto de 2.009%.

En el crédito N° 45 de CENTURIA S.A., el Juzgador disiente con la Sindicatura en cuanto
que ésta no considera dos facturas adjuntadas, por no encontrarse registradas en la
contabilidad de la concursada. Expone que “el hecho de no hallarse registradas no
conlleva la sancién de no aceptarse, ya que, su confeccién ha sido similar a las acogidas; vy,
maxime cuando han sido receptadas por la misma persona que lo hizo con otras
facturas”. Finalmente, indica el magistrado que “la deudora habia denunciado la acreencia
por una cifra menor, arrimando copias de las facturas reconocidas, sin ningin otro
elemento”. Declara admisible la acreencia insinuada.

En el crédito N° 58 de la CORPORACION VITIVINICOLA ARGENTINA-LEY 25.849, el Juez
Subrogante discrepa nuevamente con la Sindicatura en cuanto aconseja declararlo
inadmisible porque, a su entender, no ha sido acreditada la causa de la obligacién. Expone
el magistrado que “si bien la insinuante no habia aportado la instrumental suficiente para
acoger la pretensién, con el reconocimiento efectuado por la concursada y con la
documentacién adjuntada por la misma puede determinarse que la causa invocada
existid”.

En el crédito N° 85 de MENDOZA FIDUCIARIA S.A. COMO FIDUCIARIA DEL
FIDEICOMISO DE MOSTO 2.007, el juzgador disiente nuevamente con la Sindicatura en
cuanto aconseja declararlo inadmisible porque, a su entender, no ha sido acreditada la
causa de la obligacion. Advierte el Juez que “Sindicatura no ha analizado adecuadamente
la gran cantidad de documentacidén adjuntada, no sélo por la insinuante sino también por la
concursada. La misma resulta mas que suficiente para descartar las razones invocadas por
el érgano sindical para emitir la opinidn adversa respecto a la procedencia del pedido
verificatorio. La deudora denuncié con la documentacién respectiva, en su pedido de
apertura de concurso preventivo, exactamente el capital reclamado del crédito, dividido
en tres segmentos, dos de ellos con privilegio, tal cual lo pretende la insinuante. Por ello,
resulta inexplicable la observacién que realiza, en relacion al privilegio solicitado de dos
tramos del crédito; ademas de los intereses pretendidos. Sin embargo, resulta mas
llamativo lo aconsejado por la Sindicatura, en orden -como se dijera- a aconsejar el

rechazo de la pretensién.”

o7 Segundo Juzgado de Procesos Concursales, Autos N°71.472, caratulados "MUNDO ORGANICO S.A. P/CONC. PREV.",

publicado en www.jus.mendoza.gov.ar con fecha 27/08/2009.
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-Autos N° 71.730, caratulados "COAREX S.A. P/CONC. PREV.". Sentencia dictada el dia 11 de

setiembre de 2.009%°.

En el crédito N"14 de COOPERATIVA DE CREDITO CONSUMO Y VIVIENDA ESMERALDA
LIMITADA, el Juzgador disiente con Sindicatura quien rechaza el mutuo garantizado con
la cesion de IVA de exportacion (F404) atento a que la insinuante no acredita la constancia
de “no pago” emitida por AFIP. Expone el magistrado que “el propio concursado

denuncia el crédito segun constancia agregada al legajo”.

En el crédito N° 15 de la COOPERATIVA DE CREDITO MARITIMA DEL SUR LIMITADA,
nuevamente destaca que “el crédito ha sido denunciado, aunque por un importe inferior y

no ha recibido observaciones”.

En el crédito N° 23 de DROGUERIA POLO S.R.L., se discrepa también con la Sindicatura,
en el consejo de desestimar la acreencia instrumentada en facturas. Indica el juzgador,
entre otros argumentos que “el importe de las facturas reclamadas coincide casi
exactamente con el denunciado por la concursada como impago. Ademas la pretension

no ha sido observada ni impugnada”.

Mas llamativo aun resulta el analisis del crédito N° 33 de MENDOZA FIDUCIARIA S.A.
COMO FIDUCIARIA DEL FIDEICOMISO DE MOSTO 2.007, donde el juzgador disiente con la
Sindicatura en su consejo, quien recepta una de las observaciones de la concursada. Indica
el magistrado que Sindicatura “no ha analizado adecuadamente la gran cantidad de
documentacién adjuntada, no sélo por la pretensa acreedora sino también por la
concursada. La misma resulta mas que suficiente para descartar las razones invocadas por
el drgano sindical para emitir la opinién vertida. La deudora denuncié con la
documentacion respectiva, en su pedido de apertura de concurso preventivo, una suma
levemente inferior al capital pretendido por la insinuante, con el privilegio solicitado. Por
ello, aparece inexplicable la observacion que realiza, en relacidn a éste. Sin embargo,

resulta mas llamativo lo aconsejado por la Sindicatura.”

Finalmente, una de las Sentencias mas recientes dictadas por este Tribunal, y en particular

por su actual titular, Dra. Gloria E. Cortéz.

% Segundo Juzgado de Procesos Concursales, Autos N°71.730, caratulados "COAREX S.A. P/CONC. PREV."., publicado en
www.jus.mendoza.gov.ar con fecha 15/09/2009.

57



-Autos N° 72.504 “OLIVE GROVE S.R.L. P/ CONC. PREV.” Sentencia dictada el dia 15 de junio de de

2.010%.

En el crédito N° 1 de NEXTEL COMMUNICATIONS ARGENTINA S.R.L., la Jueza destaca
que el importe insinuado por el acreedor, correspondiente a 3 facturas (acompafnadas al
legajo respectivo), es el coincidente con el denunciado por la concursada en oportunidad

de su presentacién en concurso.

En el crédito N° 3 de VIVERO BOBADILLA, frente a las impugnaciones efectuadas por el
deudor, la magistrada advierte que el monto del crédito insinuado es coincidente con el

reconocimiento que efectla el concursado de la deuda.

En el crédito N° 10 de AGMEN S.A., el tribunal encuentra probada la causa del crédito
con la documentacién aportada, desestimando la observacién del concursado. Observa
que, “en cancelacién de la deuda, la concursada entregd diversos cheques, los que fueron
rechazados segun sus registros contables, aportados en oportunidad de la presentacién en
concurso. El acreedor trae constancia de los cheques con el rechazo bancario y la suma de
los montos incluidos en éstos se condice con el monto reconocido por la concursada, en el

mayor del proveedor”.

En el crédito N°19 de ABRAHAM HNOS., el Tribunal no coincide con el consejo sindical,
al exponer que el monto a incluir en el pasivo es el resultante de 2 facturas; cuando,
expone la magistrada “de la realidad econdmica existente entre las partes se observa que
el monto que corresponde admitir es el saldo resultante del mayor del proveedor, en la

contabilidad de la concursada’.

En el crédito N° 26 de BARBIERI, ALBERTO JOSE, la jueza interviniente expone que “el
deudor denuncia este crédito y en consecuencia, conforme lo expuesto por Sindicatura,

corresponde declararlo verificado (...)".

En el crédito N° 27 de SCARELL, ALBERTO, nuevamente la magistrada verifica la
operacion insinuada en los registros de la contabilidad de la concursada, teniendo en
cuenta la impugnacién por parte de ésta. Expone la Sra. Jueza: “Se observa que las
facturas figuran en los registros de la concursada, asi como también figura el reemplazo
de cheques. Sin embargo, si el deudor ha reconocido adeudar cierta suma en dicho

caracter, mediando indicios suficientes que permiten responder el origen de ese crédito,
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no parece haber justificaciéon para imponer al acreedor el sometimiento de una carga tan
gravosa como la prueba acabada y minuciosa de la obligacién instrumentada en el titulo,
mdaxime cuando cabe presumir que nadie suscribe un papel de esta indole sin estar
conforme con el contenido que a él se ha asignado y cuando tampoco existen sospechas
sobre la posibilidad de un concilium fraudis con el obligado para perjudicar a otros
acreedores. Asimismo, el mayor de la cuenta del proveedor -insinuante del crédito-
asciende a la suma de $80.000 en la contabilidad de la concursada a la fecha de
presentacion en concurso. La concursada observa también la falta de presentacion al
cobro de los cheques, asi como la existencia de pagos parciales. Al respecto, en
coincidencia con lo expuesto por sindicatura, cabe destacar que carece de validez la
observacion efectuada por la concursada, dado que el crédito en si mismo existe, y adn
revistiendo la conducta del acreedor, un acto que por si mismo no permite abrir el paso a
la via ejecutiva, no debe ser entendido como condonacién de la deuda. Siendo el mismo
deudor, quien en oportunidad de su presentacidn, declara igual monto y demuestra que
se encuentra registrado en su contabilidad, no es prudente desconocer este acto propio
efectuado por la concursada. Entonces, debe reconocérsele la deuda al insinuante,

encontrando el Tribunal legitimado su derecho al cobro”.

En el crédito N°30 de HIJOS DE DEMETRIO JUAN QUEVEDO S.A., la concursada niega la
existencia de la operacién. El Tribunal destaca que se encuentra registrada en la
contabilidad de la concursada y que ha sido documentada, incorporando copia al

momento su presentacién en concurso.

En el crédito N°38 de ELECTRO DORREGO S.A. la magistrada ha explicado: “La
concursada, reconoce adeudar igual monto, segun surge de las constancias del mayor de
este proveedor (insinuante del crédito) en los registros contables de la concursada. Por
este motivo, la observacién efectuada por esta Ultima en relacién a la causa se torna

inexistente, encontrando el Tribunal legitimada la causa y el monto del crédito”.

En el crédito N°57 de la OBRA SOCIAL DE PETROLEROS, desechando las impugnaciones
se resolvid: “En este sentido, corresponde no hacerle lugar a la observacion planteada por
la concursada en relacién a la suficiencia de los titulos aportados, ya que los periodos
adeudados que solicita el acreedor son los mismos que la concursada reconoce, y se
encuentran registrados en su contabilidad, surgiendo en uno solo de ellos una diferencia

infima”.
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En el crédito N° 69 de LA ORFILIA S.H., la jueza fallé alegando: “Sin embargo, de la
contabilidad de la concursada surge que sdlo el cheque N° 58261077 pudo ser efectivizado
en $ 4.731,20, en tanto que los demds, fueron reemplazados por la concursada, por otros
nueve cheques pertenecientes a distintos bancos. De esta nueva serie de cheques,
resultaron rechazados los siguientes: N° 456, N° 457, N° 4287 que en conjunto totalizan $
20.322,24. Finalmente, recibe el insinuante cheque N° 8393 que logra efectivizar por $
3.5000. Todo ello surge de la contabilidad de la deudora, pues el insinuante no ha

denunciado la recepcidn ni el rechazo de los cheques”.

Respecto del crédito N°75 de ICEBERG AGRICOLA S.A., con causa en una venta de
productos agropecuarios organicos, instrumentada en las facturas N°001-3979 y N°001-
4022, que se acompafian al legajo del acreedor, se coincide con lo expuesto con
sindicatura, en todos sus aspectos. Por lo que corresponde declarar verificado el crédito
por $167.312,47 de capital, $11.629,20 de interés y $50 de arancel abonado que se suman al

crédito; todos ellos en calidad de quirografario.

En los créditos N° 76 de POSCA EMPAQUES S.R.L., N° 77 correspondiente a GEDRESA
S.A.y N°84 de DULCES SUENOS S.A., se declararon verificadas las acreencias por coincidir
el importe reclamado con la denuncia de la concursada en oportunidad de la formacién de
su concurso. Asimismo, esta Ultima habria acompafado las facturas que reclamaron los

proveedores.

En el crédito N°83 de AGROISME S.A., la titular del Juzgado indicé: “En este caso, no se
acompafia dicha documentacidon, pero de la compulsa de la acompafada por la
concursada en oportunidad de su presentacion, surge que las mismas se encuentran
registradas en su contabilidad y que esta ultima reconoce adeudar el mismo importe de
capital que lo que pretende el acreedor. No existen impugnaciones al crédito. En

consecuencia, conforme lo 