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Resumen

La presente investigacion se basa principalmente en el procedimiento del ajuste por
inflacion y en su aplicacion, desarrollamos la metodologia del ajuste por inflacion tanto en lo
contable como en lo impositivo y analizamos su impacto en las empresas de Argentina en los
ejercicios iniciados a partir del afio 2018.

Realizamos dicho analisis a partir de la situacion econdmica actual en la que se
encuentra Argentina, en la cual la inflacion es un fendmeno que afecta a la totalidad de las
empresas del pais, con el fin de determinar el impacto que realmente causa en la realidad
econdmica los efectos nocivos de la inflacion.

La inflacion es el aumento sostenido del nivel general de precios, lo cual tiene una
incidencia directa sobre las empresas que se encuentran en un contexto inflacionario. Debido a
esto las normas contables prevén un mecanismo de ajuste para que los estados contables
reflejen la realidad econdmica de las empresas. Por otro lado, la Ley del Impuesto a las
Ganancias establece la obligatoriedad de la aplicacion de un ajuste sobre la ganancia imponible
para la correcta determinacién del Impuesto.

Para llevar a cabo la investigacion utilizaremos una metodologia cualitativa,
desarrollando conceptos basicos, normas aplicables y los procedimientos previstos en ellas
finalizando con casos practicos para una mejor comprension.

Por ultimo, concluimos que el ajuste por inflacion tanto contable como impositivo
producen una gran incidencia sobre las empresas de nuestro pais. Debido a que por aplicacién
del mismo, las cifras contenidas en los estados contables sufren una modificacion al igual que
la determinacion del impuesto a las ganancias.

Palabras clave: Inflacion, Ajuste por Inflacion, Empresas de Argentina, Ley del Impuesto
a las Ganancias, Resolucion Técnica N°54.
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Introduccion

Histéricamente la inflacion ha sido una problemética en distintos ambitos y partes del
mundo. Principalmente en nuestro pais, debido a diversas decisiones de los gobiernos de turno,

las cuales influyeron en la suba sostenida del nivel de los precios.

Partiendo de la problemética principal planteada, el presente proyecto tiene como
objetivo general determinar el impacto del ajuste por inflacion en aspectos contables e

impositivos en ejercicios iniciados a partir del 01/01/2018 en las empresas de Argentina.

Sobre la base de este escenario, examinaremos como lo previsto en la Ley de Impuesto
a las Ganancias y lo establecido por la Resolucién Técnica aplicable al caso producen la
variacion del impuesto determinado y de los valores expuestos en los Estados Contables. Por
lo tanto, a lo que se apunta con este trabajo es demostrar cbmo estas normas se aplican en la

practica a través de los mecanismos establecidos en las mismas.

La unidad de andlisis, es decir, a quienes vamos a estudiar, son las empresas de
Argentina, porque nuestro objeto de estudio es el ajuste por inflacién tanto contable como
impositivo el cual es de aplicacion obligatoria para las entidades que se encuentren en contexto

inflacionario y como todos sabemos, Argentina es unos de los paises con mayor inflacién.

De este problema principal, planteamos la pregunta general del trabajo de investigacion:
¢, Como impacto6 el ajuste por inflacion en aspectos contables e impositivos a partir del 2018 en

las empresas de Argentina?”

Y a partir de ella, desprendemos preguntas especificas: ¢ Como afecto a la reexpresion
a moneda homogénea de los bienes de uso en las empresas? y ¢ Cémo afecto el rubro bienes

de uso en el impuesto diferido?
A partir de las preguntas especificas podemos definir los objetivos especificos:

- Determinar como se modifican los bienes de uso en las empresas de Argentina
debido a la reexpresion a moneda homogénea.

- Determinar cémo afecta al Impuesto Diferido el Ajuste sobre los Bienes de Uso.

Teniendo en cuenta las preguntas y los objetivos procedemos a desarrollar la hipétesis

general y las especificas.

La hipétesis general es “En las empresas de Argentina la inflacion tuvo un impacto

significativo desde el punto de vista contable e impositivo ya que las normativas aplicables a
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tales &mbitos adoptaron el método del ajuste por inflacién. Estas al aplicarlo notaron un aumento
significativo en términos nominales de las cifras que integran los estados contables. Y en cuanto
al impuesto a las ganancias, se determina un mayor o menor impuesto en comparaciéon con el

calculado sin la aplicacion del ajuste.”

La hipoétesis relacionada con la primera pregunta especifica es “La reexpresion hizo que
los bienes de uso tengan un valor significativamente mayor del que tenian antes de la aplicacion

del ajuste, es decir, en moneda historica”.

Por otro lado, la hip6tesis relacionada con la segunda pregunta especifica es “Debido a
la diferencia de valuacion de los bienes de uso entre las normas contables e impositivas, la
empresa tuvo un gran pasivo por impuesto diferido para la registracion de la liquidacién del

impuesto”.

Para desarrollar el presente trabajo de investigacion se adoptara una metodologia bajo
el enfoque cualitativo a través de un estudio de alcance tipo explicativo buscando responder por
las causas de los eventos y fendmenos sociales. Utilizaremos como herramientas el analisis de

la informacion y el andlisis de datos secundarios.

Con esta investigacion nuestra intencion es captar alumnos y docentes de ciencias
econdmicas ya que consideramos que en los ultimos afios la inflacién tuvo un gran impacto en
lo contable e impositivo, las cuales son cuestiones que conciernen a nuestra profesién. Ademas,
a las empresas Argentinas las cuales, como mencionamos anteriormente, estan obligadas a

realizar el ajuste.
El presente trabajo se encuentra compuesto por cinco capitulos:

o Capitulo I: La inflacion en Argentina,

o Capitulo II: El ajuste por inflacién en la contabilidad.
o Capitulo III: El ajuste por inflacion impositivo.

o Capitulo IV: Pasivo y Activo por Impuesto Diferido.

o Capitulo V: Analisis y conclusiones de la investigacion.

El primer capitulo sirve de predmbulo para poder comprender el fendémeno
inflacionario, su conceptualizacion y nociones bésicas, la historia de dicho fendémeno en nuestro
pais y su medicion; para asi poder evaluar su impacto tanto en el impuesto a las ganancias

como en la contabilidad.
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Por otro lado, en el segundo capitulo, nos centramos en el ajuste por inflaciéon en la
contabilidad, para su correcta comprensién comenzaremos con su concepto, la resolucion
técnica que regula el mismo en Argentina, normas internacionales y un caso practico para una

mejor comprensién del procedimiento previsto en las normas locales.

En el tercer capitulo nos focalizamos en el ajuste por inflacion impositivo, comenzando
por conceptos basicos, un desarrollo del procedimiento previsto en la Ley del Impuesto a las

Ganancias y al igual que en el capitulo anterior finalizamos con un caso practico.

Luego en el cuarto capitulo desarrollamos el pasivo y activo por impuesto diferido,
debido a que esta directamente relacionado con el ajuste por inflacion contable e impositivo y

ademas agregamos un ejemplo del mismo.

Por ultimo, en el quinto capitulo se registran las ideas relevantes y se elabora la
conclusiéon del tema para poder darle una respuesta formal a la pregunta general y a las
preguntas especificas.
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CAPITULO I: LA INFLACION

l.I. Concepto

Empezaremos abordando conceptos basicos, a los fines de que la presente

investigacion sea mas amigable para el lector.

La Real Academia de Espafia (1992) califica la inflacibn como 'Abundancia excesiva' y

‘elevacion del nivel general de los precios'.

“La inflacién como un fendmeno de alza pronunciada, continua, generalizada y
desordenada de los precios de bienes y servicios que trae como consecuencia una pérdida
sensible del poder adquisitivo de la unidad monetaria del pais” (De La Hoz, B; Uzcategui,
S; Borges, J; Velazco, A. (2008). La inflaciébn como factor distorsionante de la informacion

financiera Revista Venezolana de Gerencia, volumen (12)).

Segun diversos autores deben cumplirse dos condiciones para que exista inflacion en el
aumento de precios:

1. Sostenerse en el tiempo, es decir, que dicho aumento sea continuo y;

2. dicho aumento debe darse en el nivel general de precios, no en un bien o servicio en

especifico.

Por lo tanto, podriamos definirla como el crecimiento generalizado y continuo de los
precios de los bienes y servicios de una economia en un periodo determinado, el cual se mide

mediante la evolucién de indices de precios.

[.Il. Causas de la Inflacion

[.1l.I. Causas monetarias

Las causas monetarias de la inflacion hacen referencia a elementos vinculados a la
politica monetaria, a la circularizacion del dinero y la administracion del crédito que inciden en
el incremento general de los precios de bienes y servicios en una economia. A continuacion, se

describen las causas monetarias mas relevantes que pueden ocasionar inflacion:

' Aumento de la oferta monetaria: la inflacion puede estar causada por el
aumento excesivo en la cantidad de dinero en circulacion de la economia. Si la oferta de

dinero crece mas rapido que la produccién de bienes y servicios, esto provoca un exceso de
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demanda, lo que trae como consecuencia un posible aumento de precios. Por ejemplo: Si
un gobierno financia su déficit fiscal emitiendo dinero en lugar de recurrir a la deuda publica,

esto puede aumentar la oferta de dinero y, a su vez, generar inflacion.

' Expectativas de inflacion: esto puede influir en el comportamiento de
consumidores y empresas. Se le llama “teoria de la expectativa adaptativa”, cuando los
agentes econdmicos anticipan que los precios van a subir en el futuro, y por consecuencia
es probable que ajusten sus precios en el presente, provocando inflacion. Por ejemplo: una
empresa constructora observa que los precios de sus insumos (cemento, ladrillos, madera)
han aumentado en un 35% debido a la inflacion, basdndose en esa experiencia, los directivos
anticipan que los precios de los materiales seguirdn en aumento, proyectando un aumento

adicional del 20% en sus precios a corto plazo.

' Politica monetaria expansiva adoptada por el banco central (por ejemplo: bajar
las tasas de interés), se fomenta el crédito y el consumo, lo que podria aumentar la demanda

y provocar un aumento de los precios.

' La depreciacion de la moneda: la depreciacion de una moneda respecto de
otras produce un aumento en el costo de los bienes que se importen, lo que trae como
consecuencia un aumento en los precios y por ende inflacion. Por ejemplo, un celular que
anteriormente costaba usd 500 ahora tendré un costo total de $600.000 en vez de $500.000,

considerando que el tipo de cambio anteriormente era de $1.000 por délar.

Il 11. Teoria keynesiana

Las causales de la inflacion se pueden explicar mediante la teoria keynesiana, a través

de su modelo triangular. Este, se basa en tres pilares:

1. Exceso de demanda: esto se produce cuando la demanda supera a la oferta
agregada en la economia y causa una fuerte subida de precios. Esta situacion puede ocurrir

por el aumento del consumo y la inversion, en tiempos de expansién econémica.

2. Aumento de los costos de produccion: la inflacion en este caso se produce
cuando los costos de insumos, materia prima, mano de obra, etc. aumentan y por
consiguiente, los empresarios trasladan esos costos a los precios de venta, con el objeto

de que los consumidores carguen con estos.
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3. Inflacion estructural: esta inflacién resulta de eventos pasados que persisten
en el presente. Se origina de desajustes permanentes en la estructura de la economia.

Puede ocurrir:

— Cuando hay desajustes permanentes en la oferta y demanda.

— En sectores donde haya inelasticidad de la oferta.

— En paises con una estructura productiva ineficiente.

— Por las expectativas de inflacién de los agentes econémicos

I.IIl. Historia de la Inflacién en Argentina.

La inflacion en Argentina ha tenido distintas fluctuaciones a lo largo de los afios, entre
1940 y 1950 la misma fue moderada, pero sufri6 un aumento debido a la impresién de dinero y

a politicas expansivas aplicadas por los gobiernos de turno.

Luego en los afios 60 y 70, Argentina enfrent6 una inflacién creciente, producto de las

politicas econdmicas aplicadas, inestabilidad politica y cambios frecuentes de gobierno.

La situacién empeor6 en la década de 1980 en la cual hubo uno de los episodios de
hiperinflacion mas graves en la historia de Argentina. En 1989, la inflacién alcanzé niveles
extremos, con tasas anuales que superaron el 3000%. La misma, fue causada por déficits
fiscales prolongados y crecientes, combinacién de politicas monetarias irresponsables y la falta

de credibilidad en la moneda de curso legal.

A comienzos de la década de los 90, asume el presidente Carlos Menem y Domingo
Cavallo como ministro de economia. Este gobierno implementé una serie de reformas las cuales
incluyeron un régimen de convertibilidad que at6 el valor del peso argentino al délar

estadounidense, lo cual logro estabilizar el nivel general de los precios y asi bajar la inflacion.

Concluyendo la década de los 90 y a principios de los 2000, nuestro pais enfrenté una
crisis econémica que culminé con el colapso del sistema de convertibilidad en el afio 2001.
Dicha crisis tuvo como consecuencia una severa devaluacion de la moneda de curso legal y

una gran suba en el indice de inflacién.
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A partir del 2010 la inflacién en el pais volvié a tener una suba significativa, los gobiernos
de turno implementaron controles en los precios y otorgaron subsidios, lo que llevd a que haya

distorsiones econémicas. Y en el afio 2018, la tasa de inflacién anual superé el 40%.

En la década de 2020, a pesar de las distintas politicas fiscales y monetarias aplicadas
por el gobierno para controlar la inflacion, las tasas continuaron siendo elevadas. Ademas, la
crisis econdémica que surgié como consecuencia de la pandemia COVID-19, la elevada deuda
externa, la gran emision monetaria y la falta de credibilidad del gobierno de turno contribuyeron
a mantener alta la inflacién. En los afios posteriores continud la desvalorizacién de la moneda

de curso legal y la inflacion sigui6 creciendo rapidamente.

En el afio 2024, el gobierno de turno logré disminuir la tasa de inflacion y controlar la

desvalorizacion de la moneda.

Podemos concluir que a lo largo de la historia de Argentina la inflacion ha sido un
fendbmeno persistente por distintas razones, por lo tanto, creemos relevante centrarnos en la

aplicacion del ajuste por inflacién tanto impositivo como contable.

I.IV. ¢ Como se mide la inflacion?
[.IV.l. Nociones Generales

Para estimar la inflacién de un determinado periodo es necesario contar con indices de
precios. Los cuales son indicadores cuyo objeto es medir la variacién de bienes o servicios en

un periodo dado de tiempo.

En Argentina el organismo publico encargado de elaborar estos indices es el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). Para calcularlos se utiliza una cantidad determinada
de bienes o servicios representativos de las transacciones que se producen en una economiay

en un periodo especifico.

Dicho indice debe calcularse periédicamente debido a que los precios fluctian

constantemente.
Los diferentes indicadores elaborados por el INDEC son:

¢ Indice de precios al consumidor (IPC): Mide la variacion de los precios de una canasta

de bienes y servicios representativa del consumo de los hogares argentinos.
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¢+ Indice de precios mayorista (IPIM): Mide la evolucion de los precios a los que se
venden los bienes en el mercado mayorista.

¢+ Indice de precios internos basicos al por mayor (IPIB): Tiene igual cobertura que el
IPIM pero los precios no incluyen el efecto impositivo (Impuesto al Valor Agregado,
los impuestos internos y a los combustibles)

+ Indice de precios al productor (IPP): Mide la variacion de los precios de los productos

en proceso.
I.IV. Il. Elementos que componen al indice de precios al consumidor (IPC)

Esta compuesto por:

> Una poblacion referencia.
> Una regién geograéfica definida.
> Un periodo base, al cual se le asigna el numero 100.

Esto significa que el indice expresa la relacion entre los precios del afio de interés y los

precios en el afio base, en un periodo determinado y para una economia en particular.

[.IV.11l. Calculo de la inflacion mediante el indice de precios al consumidor (IPC)

IPC aiio 1-1PC afio 0 {afio base)

0
IPC afio 0 (afio base) *100%

Tasa de inflacian (%) =

' IPC afio 1: hace referencia al IPC del afio de interés.
' IPC afo O: hace referencia al IPC del afio base.

De esta forma, los resultados que puede arrojar la tasa de inflacion:

A. POSITIVO: Si el resultado que arroja la tasa es positivo, significa que el nivel general de
los precios en el afio 1 aumento en relacion al periodo base, por lo tanto, existe inflacion
en el periodo.

B. NEGATIVO: En caso de ser negativa, hace referencia a que el nivel general de los
precios disminuyd en relacion con el afio base, por lo tanto, hubo deflacion.

C. CERO: Y si el resultado es cero, el nivel promedio de precios se mantuvo constante en

relacion con el afio base.
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CAPITULO IIl: AJUSTE POR INFLACION CONTABLE

[l.I. Concepto de contabilidad

La contabilidad es la encargada de recopilar, medir, registrar y comunicar la informacion

econdmica y financiera de una entidad en un periodo determinado.

Ademas, es un elemento imprescindible para la administracion de cualquier ente, esta
brinda informacion util para la toma de decisiones estratégicas y operativas de distintos tipos de

usuarios interesados, como acreedores, inversores, clientes, organismos publicos y el Estado.

La Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (2023), la
Resolucion Técnica N°54 establece ciertos atributos de la informaciébn como: pertinencia,
confiabilidad, sistematicidad, comparabilidad y claridad los cuales son necesarios para reflejar

correctamente la realidad econémica.

Segun el concepto definido por Fowler Newton (1992) la contabilidad “es la ciencia que
se ocupa del estudio, la medicidon y el analisis del patrimonio y de los resultados econémicos y
financieros de una entidad, con el propésito de proporcionar informacién util para la toma de

decisiones".

Esto se logra a través de la elaboracién y el posterior andlisis de los estados contables,

los cuales reflejan la situacion econémica y financiera de la entidad en un momento dado.

[I.1l. Modelos contables

[l.Il.I. Concepto

Los modelos contables son marcos tedricos o practicos los cuales proporcionan normas
y principios para aplicar en la contabilidad y tienen como objetivo que la misma presente la

informacion de manera clara, comparable y confiable.

Algunos autores lo definen como “un conjunto de practicas contables basadas en
principios que se utilizan para interpretar y presentar informacion financiera de manera que
refleje fielmente la situacion econdmica de una entidad." Anthony, R. N., & Hawkins, D. F.
(2001). Contabilidad: Un enfoque gerencial (92 ed.). McGraw-Hill.



3 UNCUYO 7 CiENCIAS

UNIVERSIDAD

NACIONAL DE CUYO >~ ECONOMICAS

[1.11. 1l. Elementos

a) Capital a mantener

El capital a mantener puede definirse como el necesario para que una entidad pueda

operar eficientemente y cumplir con sus objetivos.

Dicho patrimonio neto se determina a grandes rasgos por la diferencia entre los activos
y pasivos de una entidad a un periodo dado, el mismo esta compuesto por el capital suscripto
por los propietarios del ente y los resultados acumulados.

Segun la Resolucién Técnica N°54 hay dos tipos de capital a mantener:

- Operativo o fisico: el cudl es el necesario para mantener una capacidad operativa que
se mide en términos de unidades a producir y distribuir en cada periodo.
- Financiero: estd compuesto por el capital suscripto por los propietarios.

Un ente obtiene ganancias cuando la diferencia entre el patrimonio neto final con el inicial
es positiva y cuando no hubo modificaciones en el capital, por lo tanto, la determinacién del

capital a mantener cobra importancia para determinar la ganancia de la entidad.

En Argentina y en la mayoria de los paises se utiliza el capital a mantener financiero
debido a que las entidades persiguen diversos objetivos, los cuales no se limitan al
mantenimiento de una capacidad operativa, y ademas permite la comparabilidad entre los

diferentes entes.

b) Unidad de medida

La unidad de medida puede definirse como la moneda en la cual se registran las

transacciones econémico-financieras de un ente y se presentan los estados contables.

La misma tiene como objetivo homogeneizar las cifras de los estados contables para

gue sean comparables entre los distintos periodos y con diversos entes.

Ante la presencia de fendbmenos econémicos como la inflacién o la deflacién, el poder

adquisitivo de la moneda fluctta, por lo tanto, no es comparable entre los diferentes momentos.
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La Resolucion Técnica N°54 establece dos tipos de unidades de medida:

Heterogénea: en la cual las cifras estdn expresadas en poder adquisitivo del
momento de su ingreso al patrimonio del ente, lo que trae aparejado el no
reconocimiento de la existencia de los efectos de la inflacion en los estados
contables.

Homogénea: en la misma se ajustan las cifras de los estados contables a la fecha
del cierre de los mismos.

Como consecuencia de lo anterior, se debe adoptar un criterio que permita atenuar los

efectos de las fluctuaciones de precios y lograr expresar las cifras de manera tal que sean

comparables. Para esto se aplica lo que se conoce como ajuste por inflacion, que

desarrollaremos en el préximo titulo.

c¢) Criterio de medicion

Segun la Resolucion Técnica N°54 hay dos momentos en los cuales las cifras que

forman parte de los estados contables deben medirse:

Cuando INGRESAN al patrimonio del ente, la cual se denomina medicion al inicio,
esta se valla al costo de adquisicion.

La valuacién AL CIERRE de los estados contables de un periodo determinado, esta
tiene dos formas de medirse:

—>Valores histéricos: los activos y pasivos del ente se miden a su costo de
adquisicion.

—>Valores corrientes: los activos y pasivos se miden al cierre de los estados
contables. Los activos segun su valor de reposicion/reproduccion o por su valor neto

de realizacién y en el caso de los pasivos por su valor de cancelacion a dicha fecha.

ILIL1I. Modelo de las normas argentinas:

La resolucion técnica N°54 emitida por la Federacion Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) establece que el modelo contable aplicable

es:
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¢ Unidad de Medida: Los estados contables deben expresarse en moneda homogénea
(poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden) y en caso de que haya estabilidad
monetaria la unidad de medida ser& la nominal.
e Criterio de Medicién: deben basarse en los atributos que en cada caso resulten mas
adecuados para alcanzar los requisitos de la informacion contable y teniendo en cuenta:
a) el destino mas probable de los activos; y
b) la intencién y posibilidad de cancelacion inmediata de los pasivos.
e Capital a Mantener: se considera capital a mantener al financiero (el invertido en

moneda).

ILIIl. Ajuste por inflacién en la contabilidad

El ajuste contable por inflacién es un método utilizado en contabilidad para compensar
el efecto de la inflacién en los estados contables de una empresa, cuyo objetivo principal es
corregir las distorsiones de los precios en la contabilidad.

En Argentina, el ajuste contable de la inflacién es una practica comun debido a la historia
de inflacion del pais. A tal efecto, las normas contables profesionales aplicables prevén la
utilizacién como unidad de medida, la moneda homogénea mediante la aplicacion del ajuste

integral de los estados contables.

El requerimiento de confeccion de los estados contables en moneda de un mismo poder
adquisitivo fue incorporado como ultimo parrafo del articulo 62 de la Ley 19.550. “Los estados
contables correspondientes a ejercicios completos o periodos intermedios dentro de un mismo

ejercicio, deberan confeccionarse en moneda constante” (Ley General de Sociedades, 1997).

La doctrina es unanime en interpretar que por “moneda constante” debe entenderse

“‘moneda homogénea” en la forma definida por las normas técnicas.

Por otro lado, la FACPCE aprobd la resolucion 539/2018 de Junta de Gobierno, y dispuso
la aplicacién del ajuste por inflacion para la preparaciéon de los estados contables
correspondientes a periodos contables (anuales o intermedios) con cierres a partir del 1/7/2018,
inclusive. Se aplica, a partir de entonces, la Resolucion Técnica (FACPCE) 6 y a partir del afio

2024 rige la 54 o la NIC 29, segun el caso.
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La unidad de medida tiene diversos efectos los cuales son corregidos con el ajuste por

inflacion, los cuales son:

I.III. . Sobre el registro de operaciones o transacciones econdémico-financieras

Compras

Las adquisiciones de mercaderias, bienes de uso, insumos, materia prima, etc. se
incorporan al patrimonio por su valor de contado segregando los intereses. Dicho importe queda
expresado en moneda de poder adquisitivo del momento de incorporacién correspondiente, por
lo tanto, al final del periodo dichas cuentas van a contener una acumulacién de bienes medidos

en monedas de diferente poder adquisitivo.

Ejemplo: se adquirieron bienes de cambio por un valor de $200 el 25/01/X1 y el dia
07/10/X1 se adquirieron la misma cantidad de bienes de cambio por $500, no seria razonable
medir el rubro bienes de cambio al 31/12/X1 por $700 debido a que ese saldo contiene monedas
heterogéneas.

Ventas

Con respecto a las ventas sucede algo similar que, a las compras, las mismas se
registran por su valor de contado al momento de la respectiva venta segregando los intereses
que correspondan. Por ende, al cierre de ejercicio la cuenta de ventas incluira las efectuadas

durante todo el periodo en monedas de diferente poder adquisitivo.

Resultados del periodo

La consecuencia de no contemplar el ajuste por inflacion tiene un gran impacto en el
resultado del periodo debido a que la misma implica una desvalorizacion de la moneda, la cual
es un resultado negativo del periodo y al no considerarlo se puede determinar una ganancia

ficticia.

Ejemplo: La empresa Los contas S.A. obtuvo una ganancia en el periodo X1 de $800 y
al no tener en consideracion el resultado negativo proveniente de la inflacion, el resultado final
es $800. En cambio, si considerara dicho resultado negativo por exposicion a la inflacion de

$900, el resultado final seria negativo de $100.
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Resultado financiero o por tenencia

El resultado financiero surge de comparar la segregacion de los intereses de los activos
y pasivos del periodo. Debido a que estan medidos en diferentes momentos, se ocasiona una

distorsién en el resultado final del periodo.

Ademds, la tasa de interés en épocas de inestabilidad es mayor debido a que los
acreedores intentan compensar la inflacion con la misma. Dicha tasa de interés nominal esta

compuesta por el interés real y por la inflacion, lo cual ocasiona una distorsién en el resultado.

[.1l. Il. Sobre los saldos de las cuentas

"La mayoria de los saldos que surgen de sistemas contables no ajustados por inflacion,
estan distorsionados por cuanto surgen de la sumatoria de importes expresados en monedas

de poder adquisitivo de distintos momentos" (Fowler Newton, 1980)

Por lo tanto, que se practique ese ajuste es fundamental para la transparencia, la toma
de decisiones y el cumplimiento normativo, contribuyendo a la confianza en el sistema financiero

en su conjunto.

No obstante, hay ciertos saldos contables que se presentan en términos de la moneda
del cierre, tales como: efectivo, créditos y deudas. Ademas, incluye bienes que han sido
revaluados, asi como provisiones y previsiones que se calculan en moneda de cierre. Esto
significa que, a pesar de la distorsion general, algunos elementos estan medidos en moneda de
poder adquisitivo actual y son representativos de la situacién financiera en un contexto

inflacionario.

[.IILII. Sobre los Estados Contables

Segun Fowler Newton (1980) explica la forma en que afecta el no tener en cuenta la
inflacién en cada estado contable, incidiendo las mediciones y resultados que generan una falsa

expectativa de la realidad.

A continuacion, analizamos el efecto que se puede observar en cada estado contable:
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a- Estado de Situacion Patrimonial:

Es un estado principalmente afectado ya que en él encontramos partidas expresadas en
moneda corriente (como las mencionadas en el inciso anterior) combinadas con partidas

expresadas en moneda histérica.

Normalmente las histéricas suelen ser partidas correspondientes a bienes expresados

al costo, anticipos entregados o recibidos que fijan precios, aportes o retiros de los propietarios.

En efecto, el total del patrimonio neto estara afectado en la medida en que lo estén las

mediciones de activos y pasivos.

b- Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

Su importe debe equivaler a la diferencia entre el patrimonio inicial y final, previa
exclusion de las transacciones entre el ente y sus propietarios. Sin el ajuste, el patrimonio neto
podria estar sobreestimado o subestimado, llevando a una incorrecta evaluacion de la situacion

econdémico-financiera de la empresa.
Ajustar las variaciones en el patrimonio neto, permite que se registren adecuadamente
los resultados acumulados y las variaciones causadas por la inflacion. Y asi poder analizar la

rentabilidad real de la empresa.

c- Estado de Resultados

Se muestran ventas, ingresos, costos y gastos expresados en unidades de medida de
la época en que se origind cada uno. El Axl evita que las ganancias sean sobrestimadas en un
entorno inflacionario.

Desde un punto de vista orientado hacia la rentabilidad, al estar calculada con ajustes
es mas Util para analisis de desempefio y toma de decisiones estratégicas, ya que representa

mejor el rendimiento operativo real.
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d- Estado de Flujo de Efectivo

El EFE no se ve afectado directamente por la inflacion en términos de flujos reales, los
importes que muestran los valores del efectivo y equivalente del efectivo al inicio y al cierre del
ejercicio son valores nominales, como asi también las partidas que explican las causas de esa

variacion.

[.1l. IV. Sobre los usuarios de la informacién

En contextos inflacionarios la informacién proveniente de los estados contables esta
distorsionada, por lo tanto, esto puede llevar a que los distintos usuarios de dicha informacién

tomen decisiones erréneas.

La Resolucion Técnica N°54 menciona quienes son los potenciales usuarios de la

informacién contable:

a) Acreedores actuales y potenciales:

Al verse afectados los resultados del ente debido al no reconocimiento de los efectos de
la inflacion, la situacion financiera de la empresa, como su liquidez o solvencia, no reflejaran la
realidad econdémica. Por lo tanto, las decisiones que los acreedores tomen en base a ellos seran

erroneas.

b) Inversores actuales y potenciales:

Se ven afectados debido a que en el caso de que exista inflacion, el resultado del
ejercicio estara distorsionado y el mismo es necesario para determinar la rentabilidad del ente.

En base a dicho resultado se definiran los dividendos a distribuir a los inversores y en

caso de que este resultado sea erroneo pueden distribuirse dividendos ficticios.

c) Clientes:
Pueden tomar decisiones erréneas en continuar con sus vinculos con la empresa en
base a sus resultados positivos ficticios o por el contrario pueden decidir terminar su vinculo con

la empresa debido al resultado negativo cuando el mismo no refleja la realidad econémica.

d) Empleados del ente:
Si la empresa tiene resultados positivos por no considerar dicho efecto de la inflacién,

los trabajadores pueden reclamar una participacion en los beneficios o aumentos de sueldos.
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En caso contrario, que crean que hay un resultado negativo pueden renunciar y buscar otros

empleos por la inestabilidad econémica de dicha empresa.

e) El Estado:
Los impuestos determinados en base a los resultados del ente son erréneos debido a
que la base imponible utilizada para su determinacién esta distorsionada con respecto a la

realidad econdmica del ente.

Ademas, puede llevar a que el Estado otorgue subsidios o subvenciones a entidades

que no correspondan.

[I.IV. Normativa Vigente en Argentina del ajuste por inflacion

El ajuste por inflacion en Argentina se rige por normas contables publicadas por la
Federacion de Consejos Econémicos Argentinos (FACPCE), que posteriormente adoptan los
consejos profesionales de ciencias econdémicas mediante Resoluciones Técnicas. Estas
regulaciones definen pautas y procedimientos que las empresas deben aplicar al considerar los

efectos de la inflacién en sus estados contables.

En particular, la Resoluciéon Técnica N°54 (RT 54) de la FACPCE es la que regula
especificamente el tratamiento de la inflacion en la contabilidad. Esta contiene instrucciones
para la implementacién del ajuste contable por inflacién, incluyendo los métodos a seguir y la

informacién requerida en los estados contables de las empresas.

ILIV. I. Antecedentes histéricos del ajuste por inflacién en Argentina

El ajuste por inflacion en Argentina ha evolucionado a lo largo de los afios debido a la
necesidad de proporcionar informacién mas precisa para la toma de decisiones de los usuarios

en un contexto de inflacion.

En el aflo 1984 debido a la crisis econémica que Argentina estaba atravesando la
FACPCE establecié un método simplificado para ajustar los estados contables a través de la

Resolucion Técnica N°6.

Luego en el afio 1991 el Poder Legislativo Nacional establece la Ley de Convertibilidad

(23.928) y con la misma se derogan normas y reglamentos referidos al ajuste de los precios
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debido a que en la Argentina comenzd la época de estabilidad econdmica y practicamente no
existia inflacion. Sin embargo, la FACPCE interpreté que dicha ley no alcanzaba al ajuste por

inflacion contable, por lo tanto, la RT 6 se continuaba aplicando a los estados contables.

Y en 1995 el gobierno emite el Decreto 316/95 el cual prohibia a los organismos a
aceptar estados contables ajustados por inflacién. Por lo tanto, organismos como la Comision
Nacional de Valores, el Banco Central de la Republica Argentina, la Inspeccion General de
Justicia, entre otros; cumplieron con dicho decreto y las entidades no pudieron seguir aplicando

el ajuste por inflacién contable.

Como consecuencia de esto, en el afio 1996 la FACPCE emiti6 la Resolucion 140/96 la
cual establece en su art.1 “como pauta objetiva con caracter orientativo una variacion anual del
indice que establece la Resolucion Técnica N°6, de hasta el 8% para aceptar como criterio
alternativo que la moneda de curso legal se utilice como unidad de medida para la preparacion
de los estados contables.” (FACPCE, 1996). Es decir que, si dicha inflacién anual era menor al
8% la misma se consideraba no significativa por lo tanto no era necesario aplicar el ajuste por

inflacion.

Por otro lado, en el afio 2000 la FACPCE a través de la Resolucion Técnica N°17
establece que “En un contexto de inflacién o deflacién, los estados contables deben expresarse
en moneda del poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden. A este efecto deben
aplicarse las normas contenidas en la RT 6 (Estados contables en moneda homogénea).”
(FACPCE, 2000)

Y, ademas, establece las siguientes pautas para determinar si existia inflaciébn o

deflacion:

“a. Correccion generalizada de precios y/o salarios.

b. Los fondos en moneda argentina se invierten para mantener su poder adquisitivo.

c. La brecha existente entre la tasa de interés por las colocaciones realizadas en
moneda argentina y en una moneda extranjera es muy relevante.

d. La poblacion en general prefiere mantener su riqueza en activos no monetarios o en

una moneda extranjera relativamente estable.

La expresion de los estados contables en moneda homogénea cumple la exigencia legal

de confeccionarlos en moneda constante”. (FACPCE, 2000)
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Luego en el afio 2002 la FACPCE a través de la Resolucion Técnica N°19 incorpor6 una
modificacion a la Resolucién Técnica N°6 que consiste en la Interrupcién y posterior

reanudacion de los ajustes, la misma establece que:

“IV.B.13. Interrupcion y posterior reanudacion de los ajustes: Cuando el ajuste para
reflejar el efecto del cambio en el poder adquisitivo de la moneda se reanude después de un
periodo de estabilidad monetaria, tanto las mediciones contables reexpresadas por el cambio
en el poder adquisitivo de la moneda, hasta el momento de la interrupcion de los ajustes, como
las que tengan fechas de origen incluidas en el periodo de estabilidad, se consideraran

expresadas en moneda del tltimo mes del periodo de estabilidad.”(FACPCE, 2002).

Sin embargo, en el afio 2003 el gobierno emite el Decreto 664/03 el cual elimina el ajuste

por inflacion contable nuevamente.

Y como consecuencia de la inflacién en el afio 2013 la FACPCE emiti6 la Resolucion
Técnica N°39 la cual derog6 la Resolucion 287/03 de la FACPCE y ademas modifica a la RT 6
y ala RT 17 y establece que:

“Modificar la seccién 3.1 de la segunda parte de la Resolucion Técnica N°17, por el

siguiente texto:

En un contexto de estabilidad monetaria, se utilizara como moneda homogénea a la
moneda nominal. En un contexto de inflacién, los estados contables deben expresarse en
moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden. A este efecto deben aplicarse
las normas contenidas en la Resolucion Técnica N°6 (Estados contables en moneda

homogénea).

Un contexto de inflaciébn que amerita ajustar los estados contables para que los mismos
queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden, viene
indicado por las caracteristicas del entorno econémico del pais, entre las cuales se evaluaran,

entre otras, las siguientes:

a) la tasa acumulada de inflacién en tres afios, considerando el indice de precios
internos al por mayor, del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, alcanza o
sobrepasa el 100 %;

b) correccion generalizada de los precios y/o de los salarios;
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c) los fondos en moneda argentina se invierten inmediatamente para mantener su
poder adquisitivo;

d) la brecha existente entre la tasa d de interés por las colocaciones realizadas en
moneda argentina y en una moneda extranjera, es muy relevante; y

e) la poblacion en general prefiere mantener su riqueza en activos no monetarios o en

una moneda extranjera relativamente estable.

La expresion de los estados contables en moneda homogénea cumple la exigencia legal

de confeccionarlos en moneda constante.” (FACPCE, 2013).

Adicionalmente, la Resolucion Técnica N°39 establece:

“‘Reemplazar la seccién IV.B.13 de la segunda parte de la Resolucion Técnica N°6, por

el siguiente texto: I1V.B.13.

Interrupcion y posterior reanudacion de los ajustes:

Cuando una entidad cese en la preparacién y presentacion de estados contables
elaborados conforme a lo establecido en esta norma, debera tratar a las cifras reexpresadas por
el cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el momento de interrupcién de los ajustes

como base para los importes de esas partidas en sus estados contables subsiguientes.

Si en un periodo posterior fuera necesario reanudar el ajuste para reflejar el efecto de
los cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la moneda, los cambios a considerar seran los
habidos desde el momento en que se interrumpié el ajuste.

La reanudacion del ajuste aplica desde el comienzo del ejercicio en el que se identifica
la existencia de inflacion “. (FACPCE, 2013).

Para evitar confusiones la mesa directiva de la FACPCE emiti6 la Resolucion 735/13 la

cual establece:

“Esta Federacion ha considerado apropiado respetar la pauta contenida en la RT 17 y
en las normas adoptadas por la RT 26 en su anexo, como condicién necesaria para reexpresar
las cifras de los estados contables, e instrumentarla de modo tal que los estados contables,
preparados bajo la RT 17, deberan reexpresarse para reflejar los efectos de los cambios en el

poder adquisitivo de la moneda cuando se presente el hecho factico de una variacion acumulada
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en los indices de precios, en tres afios que alcance o sobrepase el 100%. Por lo tanto, si no se
cumpliera con la pauta cuantitativa de inflacion acumulada del 100% en tres afios consecutivos,
se considera improbable que las caracteristicas cualitativas se cumplan a un nivel que configure
un contexto inflacionario y que por lo tanto se requiera la reexpresion de los estados contables.”
(FACPCE, 2013).

Autores como Fowler Newton en “Analisis de la Resolucién Técnica 39 de la FACPCE”
(2013) criticaron estas modificaciones introducidas por la RT 39, a continuacion,

mencionaremos unos puntos del mismo:

e “la FACPCE venia afirmando el contexto era “de estabilidad monetaria” desde
octubre de 2003, a pesar de que: en los diez afios terminados en septiembre de
2013 el indice de precios internos al por mayor (IPIM) “oficial” se incrementé mas
del 190 %” (Fowler Newton, 2013)

o ‘“la FACPCE trato de “limpiar’ su responsabilidad: a) quitdndose la obligacién de
evaluar por si misma si el contexto argentino es inflacionario” (Fowler Newton, 2013)

e “encaso de reanudarse, deben hacerse con los indicadores oficiales elaborados por
el INDEC, afirmacioén que no tiene ningin sustento, porque: 1) los requerimientos
referidos al indice a emplear para los ajustes por inflacion no figuran en ninguna ley
sino en la RT 6; 2) esta RT puede ser modificada directamente por la FACPCE.”
(Fowler Newton, 2013)

Finalmente, en el afio 2023 la FACPCE emite la Resolucion Técnica N°54 la cual entra
en vigencia a partir del 2024 y la misma deroga la RT 6 y la RT17 entre otras. En relacién con
la unidad de medida la misma establece: “los estados contables son en moneda homogénea,
de poder adquisitivo correspondiente a la fecha de los estados contables, en un contexto de
inflacion.” (FACPCE, 2023)

Una entidad no considerara su situacion particular para definir la existencia de un
contexto de inflacion, sino que la necesidad de ajustar sus estados contables viene indicada por
ciertas caracteristicas que permiten calificar a una economia como altamente inflacionaria.

Segun la Resolucion Técnica dichas caracteristicas son las siguientes:

“a) Latasa acumulada de inflacién en tres afios, considerando el indice indicado en el parrafo
179, alcanza o sobrepasa el 100%.

b) Se produce una correccién generalizada de los precios y/o de los salarios.
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c¢) Los fondos en moneda argentina se invierten inmediatamente para mantener su poder
adquisitivo.

d) La brecha existente entre la tasa de interés por las colocaciones realizadas en moneda
argentina y en una moneda extranjera es muy relevante.

e) La poblacion en general prefiere mantener su riqueza en activos no monetarios o en una

moneda extranjera relativamente estable.

Con el fin de favorecer la evaluacion consistente de distintas entidades, esta Resolucion
Técnica establece que: a) la pauta cuantitativa referida en el inciso a) del parrafo anterior es
indicador clave y condicion necesaria para expresar en moneda homogénea las cifras de los
estados contables; y b) todas las entidades empezaran a ajustar desde la misma fecha e

interrumpiran el ajuste a partir de la misma fecha.

Una entidad cumplira la exigencia legal de emitir los estados contables en moneda

constante si satisface los requerimientos establecidos” (FACPCE, 2023)

ILIV. ll. Métodos aplicables segun las normas nacionales

Como vimos anteriormente, en la actualidad la Resolucién Técnica vigente es la RTN°54

emitida por la FACPCE, por lo tanto, los métodos aplicables estan previstos en la misma.

En primer lugar, dicha resolucién establece que “para expresar las partidas en moneda
de cierre se debe determinar la fecha de origen de cada saldo, descomponiéndose en funcion
de los periodos correspondientes al poder adquisitivo en que dicho saldo se encuentra
expresado; y agrupara las partidas: (i) por mes de origen; o (ii) excepcionalmente y en tanto no
se generen distorsiones significativas, por periodos con una extension superior a la mensual”
(FACPCE, 2023)

Por otro lado, se debe determinar el indice a aplicar a las distintas partidas y la RT N°54
establece que “una entidad aplicara el coeficiente que resulta de dividir el valor del indice de
precios FACPCE correspondiente a la fecha de los estados contables por el valor del indice de
precios FACPCE referido a la fecha o periodo de origen de la partida. En el caso de que las
partidas se agrupen en periodos de origen cuya extension sea superior a un mes, una entidad
aplicara el coeficiente de ajuste computando como denominador el promedio de los indices de
precios FACPCE correspondientes a los meses comprendidos en dicho periodo. Una entidad

considerara que el indice referido al dltimo mes del periodo por el cual se informa es
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representativo del indice de precios FACPCE correspondiente a la fecha de los estados
contables” (FACPCE, 2023)

Luego debemos diferenciar entre los ajustes de las cifras correspondientes al periodo

actual en moneda de cierre, y la expresion de las cifras comparativas en moneda de cierre.

a) Ajustes de las cifras correspondientes al periodo actual en moneda de cierre.

En primer lugar, segun lo establecido por la Resolucion Técnica 54, para determinar el
resultado del periodo y el RECPAM (resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo
de la moneda) o el resultado financiero y por tenencia que incluye el RECPAM se debe:

1) Expresar el patrimonio neto determinado al cierre del ejercicio anterior en moneda de
cierre del periodo actual.

2) Medir los movimientos cuantitativos del patrimonio neto ocurridos en el periodo (como
los resultados, resultados diferidos y ademas los aportes y distribuciones), excluyendo los
resultados de ese periodo, en moneda de cierre; el procedimiento a aplicar depende de la
partida que se trate.

- Resultados y Resultados Diferidos: Para realizar el ajuste de los componentes que los

integran, se deberd determinar en qué moneda se encuentran expresados. Dicho ajuste

dependera del resultado que se quiera reexpresar.

Cuadro N°1: Ajuste por Inflacién de los Resultados.

Resultados Se multiplica el monto de la partida por el coeficiente
provenientes de correspondiente segun la fecha de origen de la transaccion.
transacciones

Resultados  generados Se multiplica su valor nominal por el coeficiente

por consumo de activos | correspondiente a la fecha de medicibn de los activos
adquiridos o por el | consumidos.

transcurso del tiempo y
medidos a su costo Las depreciaciones también podran calcularse
aplicando la cuota de depreciacion del periodo sobre el valor

de origen del activo expresado en moneda de cierre.
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Resultados generados
por comparaciones, y al
menos uno se
determiné en una fecha
diferente a la del
reconocimiento

contable

Se multiplica cada uno de los valores que integran las
partidas que se compararon en el calculo original por el
coeficiente correspondiente y, una vez expresadas en
moneda de cierre, se volvera a compararlas para determinar
el resultado del periodo o el resultado diferido en moneda de

cierre.

Resultados financieros

Se puede determinar en términos reales
(distinguiendo intereses, diferencias de cambio, otros
resultados financieros y por tenencia y resultados por
cambios en el poder adquisitivo de la moneda) o multiplicando

el valor nominal por el coeficiente correspondiente.

Fuente: Elaboracién propia en base a la Resolucion Técnica N°54, 2023.

- Aportes y distribuciones:

Cuadro N°1: Ajuste por Inflacion de Aportes y Distribuciones.

Suscripcion de
acciones o de cuotas

sociales

Se multiplicara el valor nominal de las acciones o
cuotas emitidas por el coeficiente correspondiente a la fecha

de la suscripcion.

Aportes irrevocables

En cuanto a la suscripcion de aportes irrevocables,
se debe multiplicar el valor nominal de las acciones
emitidas por el coeficiente a la fecha de dicho aporte.

Y en la medicion de los aportes, se multiplicara el
valor nominal por el coeficiente correspondiente a la fecha

del aporte o a la fecha en que se define la irrevocabilidad.

Variaciones
cualitativas que
afectan a los

resultados acumulados

Se multiplica el valor nominal de la variacion por el
coeficiente correspondiente a la fecha de cierre del ejercicio

anterior.
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Distribucion de
dividendos o reduccién
del capital para su
devolucién a los

accionistas

Se multiplica el valor nominal por el coeficiente
correspondiente a la fecha de la asamblea que aprueba la

distribucién o la reduccion.

Fuente: Elaboracion propia en base a la Resolucion Técnica N°54, 2023.
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3) Medir en moneda de cierre el activo y el pasivo al final del periodo, ajustando las
partidas que los componen. Unicamente se ajustaran aquellas partidas que estan medidas en
una fecha anterior (como por ejemplo los bienes de uso), para ajustar dichas partidas se debe
identificar el periodo de origen de estas y determinar el coeficiente aplicable para luego

multiplicarlo con el importe de cada una de las partidas.

4) Determinar el patrimonio neto al final del periodo en moneda de cierre, por diferencia

entre el activo y el pasivo calculados en el punto anterior;

5) Determinar el patrimonio neto al final del periodo en moneda de cierre, excluido el
resultado de dicho periodo, el cual se obtiene de la suma entre el patrimonio neto determinado
al cierre del ejercicio anterior en moneda de cierre del periodo actual y los movimientos

cuantitativos del patrimonio neto ocurridos en el periodo excluidos los resultados.

6) Medir el resultado del periodo en moneda de cierre, por diferencia entre los importes
obtenidos en los puntos 4 y 5.

7) Expresar las partidas que componen el estado de resultados del periodo excluido el
RECPAM.

8) Calcular el RECPAM o el resultado financiero y por tenencia que incluye el RECPAM,
por diferencia entre el resultado del periodo obtenido y la suma algebraica de las partidas que

componen el resultado del periodo excluido el RECPAM.

En cuanto a la presentacion de los resultados financieros y por tenencia (incluyendo el
resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda) del periodo actual, se
expresaran presentando los resultados financieros y por tenencia, incluyendo el RECPAM, en
una sola linea o segregando los resultados financieros, los resultados por tenencia y el resultado
por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda exponiendo cada una de tales

partidas en moneda homogénea.

Por otro lado, también se deben ajustar los flujos de efectivo del periodo actual, para
expresar los cobros y pagos en moneda de cierre, la entidad debera multiplicar las cifras de
dichas partidas (expresadas en moneda de la fecha del cobro o pago) por el coeficiente al cierre
e incorporara el resultado por cambios en el poder adquisitivo de la moneda al estado de flujo

de efectivo.
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b) Expresién de las cifras comparativas en moneda de cierre.

Al presentar los estados contables en moneda de cierre, la entidad debera expresar las
cifras comparativas también en moneda de cierre con los criterios de reconocimiento y medicion

utilizados en el periodo actual.

La reexpresién de la columna comparativa se realiza aplicando el coeficiente que resulte
de dividir el valor del indice correspondiente a la fecha de los estados contables por el valor del

indice referido a la fecha o periodo comparativo.

Por dltimo, un caso especial a considerar es el caso de interrupcion y posterior
reanudacion de los ajustes. Esto nos compete debido a que esta tesis esta enfocada en el
periodo de tiempo que va desde el 2018 a la actualidad, y como se ha mencionado
anteriormente en el 2018 se comenz6 a aplicar nuevamente el ajuste por inflacion contable el

cual se habia interrumpido por un lapso temporal.

Luego de una interrupcién, una entidad debera:

- medir el activo y el pasivo al inicio del periodo objeto de ajuste, en moneda
homogénea de dicha fecha,

- obtener el patrimonio neto al inicio del periodo objeto del ajuste, en moneda
homogénea de dicha fecha, por diferencia entre el activo y el pasivo,

- medir en moneda homogénea a esa misma fecha cada componente del patrimonio
neto, excluido el resultado acumulado,

- determinar el resultado acumulado al inicio del periodo, en moneda del inicio, por
diferencia entre el patrimonio neto al inicio (medido en moneda de cierre), y los
componentes del patrimonio neto (ya reexpresados)

- completar el proceso de ajuste con lo expuesto anteriormente.

Ademas, se debera ajustar al inicio del ejercicio comparativo mas antiguo en el cual se
determind la existencia de un contexto inflacionario; y se computaran, las variaciones del indice
de precios FACPCE desde el momento de la interrupcion del ajuste hasta la fecha de

reanudacion del ajuste.
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El cumplimiento de estas normas contables es esencial para asegurar la transparencia
y confiabilidad de la informacién financiera de las empresas argentinas, especialmente en el
entorno inflacionario que ha caracterizado a la economia del pais en diferentes etapas de su

historia.

Es importante destacar que practicar el ajuste por inflacion contable puede resultar dificil
y requiere un conocimiento profundo de las normas contables y de las condiciones econdémicas
del pais en el que opera la empresa. Por lo que para asegurar su correcta aplicacion debe ser

realizado por profesionales contables experimentados en el tema.
II.V. Normas Internacionales de Informacién Financiera

La inflacion y su ajuste esté tratado en la Norma de Informacion Financiera N°29 (NIC
29).

[l.V.I. Concepto de Hiperinflacion

Aquellas entidades que apliquen las normas internacionales de contabilidad realizaran

el ajuste por inflacidn cuando en el pais en el cual tienen su domicilio social tenga hiperinflacion.

La NIC establece que “esta norma no establece una tasa absoluta para considerar que,
al sobrepasarla, surge el estado de hiperinflacién. Es, por el contrario, un problema de criterio
juzgar cuando se hace necesario reexpresar los estados financieros de acuerdo con la presente
Norma. El estado de hiperinflacién viene indicado por las caracteristicas del entorno econémico

del pais, entre las cuales se incluyen, de forma no exhaustiva, las siguientes:

- la poblacion en general prefiere conservar su riqueza en forma de activos no
monetarios, o bien en una moneda extranjera relativamente estable; ademas, las
cantidades de moneda local obtenidas son invertidas inmediatamente para mantener
la capacidad adquisitiva de la misma;

- la poblacion en general no toma en consideracion las cantidades monetarias en
términos de moneda local, sino que las ve en términos de otra moneda extranjera
relativamente estable; los precios pueden establecerse en esta otra moneda,;

- las ventas y compras a crédito tienen lugar a precios que compensan la pérdida de
poder adquisitivo esperada durante el aplazamiento, incluso cuando el periodo es

corto;
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- lastasas de interés, salarios y precios se ligan a la evolucién de un indice de precios;
y
- la tasa acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%.”

(International Accounting Standards Board, 1990, p. 1).

Por lo tanto, podemos decir que hay hiperinflacién cuando se cumplen alguno de los

puntos mencionados anteriormente.

ILV. Il. Comparacién con la Normativa Local

La primera diferencia es que la normativa local (RT 54) habla de inflacion y la norma
internacional (NIC 29) habla de hiperinflacion.

Por otro lado, con respecto a la unidad de medida, la normativa internacional establece
que la misma debe ser en moneda corriente al cierre del periodo sobre el que se informa cuando
la entidad se encuentre en una economia inflacionaria al igual que la Resolucion Técnica N°54.
Para ajustar las partidas contenidas en los Estados Contables al cierre se aplica el ajuste por
inflaciobn. Con respecto a dicho ajuste ambas normas establecen un procedimiento similar,

debido a que la RT 54 se alineé a lo establecido en la norma internacional.

II.V.11I. indice a emplear

En cuanto al indice que se debe utilizar para reexpresar las cifras de las partidas
contenidas en los Estados Contables, la norma no establece un indice aplicable a todas las
entidades, sino que exige el uso de un indice general de precios el cual debe reflejar los cambios
en el poder adquisitivo general de la moneda. Y ademds, sugiere que las entidades que

presenten informaciéon en la moneda de una misma economia utilicen el mismo indice.
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[I.VI. Caso Practico

DATOS NECESARIOS

1) Al cierre del ejercicio 31/12/2019 la situacién es la siguiente

ACTIVO PATRIMONIO NETO
Caja 50.000 Capital (150.000)
Terreno 100.000

Los valores estan expresados en moneda homogénea al 31/12/2019

2) Durante el ejercicio que se inicia el 01/01/2020 y que finaliza el 31/03/2020 (a modo
de simplificacion se considera un ejercicio econémico de 3 meses) y en el cual se

produjeron solo dos operaciones, a saber:
a) 28/01/2020: ventade servicios por $33.000 en cuenta corriente, vencimiento
a 30 dias. El interés contenido es de $ 3.000

b) 28/02/2020: se cobra en efectivo el crédito indicado anteriormente

3) 31/03/2020. Cierre del ejercicio econémico. indices y coeficientes de reexpresion

INDICES SUPUESTOS COEFICIENTES
DIC/2019 100 MAR 2020/DIC 2019 1,2474
ENE/2020 110 MAR 2020/ENE 2020 1,1340
FEB/2020 118,80 MAR 2020/FEB 2020 1,0500
MAR/2020 124,74 MAR 2020/MAR 2020 1,0000
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4) Se aplica el proceso de reexpresion previsto en el presente capitulo.

Rubros Inicio Cierre Ej.
Ejercicio | (sin ajuste)
Activo
Caja 50.000 83.000
Terreno 100.000 100.000
Total Activo 150.000 183.000
P. Neto
Capital 150.000 150.000
Ventas 30.000
Intereses ganados 3.000
Pas. + P. Neto 150.000 183.000

Solucién ejercicio - Proceso secuencial

a) Activo y pasivo al inicio del periodo en moneda de inicio
Activo 150.000

Pasivo 0
b) Patrimonio neto al inicio en moneda de inicio
Activo 150.000 - Pasivo 0 = P. N. de inicio 150.000

¢) Se determina el activo y pasivo al cierre del ejercicio en moneda de cierre de ejercicio.

Activo
Caja (esta en moneda de cierre) 83.000

Terreno (esta en moneda de poder adquisitivo
anterior al cierre)

se reexpresa: 100.000 x 1,2474 = 124.740
Total del activo I 207.740
(Registro contable)
Terreno 24.740
Reexpresiones a Moneda Homogenea 24.740

d) Se determina el PN al final del periodo de ajuste en m. de cierre

Activo — Pasivo = PN en moneda corriente
207.740 =0 = 207.740
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e) Determinacién del patrimonio neto al final del periodo en moneda de cierre, excluido
el resultado del ejercicio.

Capital 150.000 x 1,2474 = 187.110 (valor reexpresado)
Menos: valor contable 150.000
Ajuste 37.110

Registracién contable

Reexpresiones a Moneda Homogénea 3r.110
Ajuste de capital 37110

f) Resultado final del periodo en moneda de cierre
Resultado final del periodo = PN en moneda de cierre al final del periodo
- PN en moneda de cierre al final del periodo (excluido el resultado del
periodo)

Resultado final = 207.740 - 187.110 = 20.630

g) Resultado final del periodo excluido Resultados Financieros y por tenencia (que

incluyen Recpam) mediante reexpresion de partidas del estado de resultados.

Ventas = 30.000 x 1,134 = 34.020 (Valor reexpr.)

Menos valor contable: 30.000
Ajuste 4.020
Reexpresiones a Moneda Homogénea 4.020
Ventas 4.020

h) Determinacién del Recpam (o RF y T que incluye Recpam) RF y T (que incluye
Recpam)
Resultado final del periodo en moneda de cierre — Resultado final del periodo
excluido el RFy T que incluye Recpam, RFy T (incluido Recpam)

20.630 — 34.020 = - 13.390

Por lo tanto, el RECPAM da como resultado -$13.390 lo que significa que la exposicion
a la inflacién en este periodo produjo un resultado negativo, el cual impacta en el resultado final
de la empresa.
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CAPITULO Ill: AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO

[ll.I. Concepto de Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias es un tributo que se aplica a los ingresos obtenidos por
personas humanas y de existencia ideal en el afio fiscal el cual coincide con el afio calendario

0 con el ejercicio econémico en caso de que se trate de una persona juridica.

Su principal objetivo es gravar las ganancias generadas por los contribuyentes, es decir,
sobre su capacidad econdmica. Dichas ganancias se dividen en cuatro categorias dependiendo

de la fuente que las genera.

La base imponible del impuesto es la diferencia entre los ingresos gravados y los gastos
deducibles, los cuales estan previstos en la Ley del Impuesto a las Ganancias. Por otro lado,
dicha ley establece ingresos exentos, sujetos obligados, entre otras cosas.

Ademas, la legislacion argentina establece diferentes escalas de porcentajes aplicables
para las personas fisicas y para las juridicas. Esto permite adaptar la carga impositiva a la
capacidad contributiva de cada individuo o entidad.

lILII. Impacto de la inflacion en el Impuesto a las Ganancias

En un contexto inflacionario, es fundamental que la determinacion de la base imponible

del impuesto considere los efectos directos de la inflacion.

Para determinar el impuesto, es necesario utilizar una definicion de ganancia gravada
que no solo refleje la capacidad de pago del contribuyente, sino que también dichas ganancias

estan medidas en moneda homogénea debido a que son obtenidas en distintos momentos.

Como consecuencia de esto, la legislacion fiscal ha introducido dos enfoques para

abordar el tema:

- Soluciones Parciales, que buscan ajustar aspectos especificos del célculo del
impuesto; y
- Soluciones Integrales, que pretenden ofrecer un marco mas amplio y coherente que

contemple todos los efectos de la inflacion en la tributacion.

Estos enfoques permiten una adaptacibn mas efectiva a la realidad econdmica,
garantizando que el sistema impositivo sea justo y refleje adecuadamente la situacion financiera

de los contribuyentes.
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[IL.III Concepto de Ajuste por Inflacion Impositivo.

Al establecer la base imponible del impuesto a las ganancias, las empresas deben
modificar sus resultados contables debido al impacto de la inflacion mediante el mecanismo de

ajuste por inflacion impositivo.

El propdsito de este ajuste es:

1. Evitar la distorsion causada por inflacion: El costo de los activos puede aumentar
debido a la inflacién, lo que resulta en un incremento en las amortizaciones y en los gastos
sensibles a la inflacion. Las empresas podrian pagar impuestos sobre ganancias que podrian

no existir en términos reales (ajustadas por inflacion) sin un ajuste.

2. Optimizacion de la carga fiscal: Las empresas pueden recibir una carga tributaria que

refleje su situacion econdmica de manera mas equitativa al incorporar el ajuste por inflacion.

En resumen, el ajuste por inflacién impositivo es un mecanismo que permite ajustar los
resultados por el efecto de la inflacion, asegurando que las empresas no paguen impuestos

sobre ganancias que en realidad no han sido generadas en términos reales.

lIl.IV. Legislacién Vigente

En Argentina, la legislacion vigente referida al impuesto a las ganancias es la Ley
N°20.628 la cual establece los sujetos obligados, la base imponible, el hecho imponible,
exenciones, entre otras cosas. Dicha ley ha permitido histéricamente el ajuste por inflacion, sin

embargo, su aplicacion ha estado sujeta a diferentes cambios y regulaciones.

En el contexto de alta inflacion, su aplicacién es importante para un tratamiento mas
equitativo para las empresas y para que los sujetos obligados puedan prever de manera mas

precisa sus obligaciones.

[11.IV.I. Sujetos Obligados

La legislacion vigente establece que “Sin perjuicio de la aplicacion de las restantes
disposiciones que no resulten modificadas por el presente titulo, los sujetos a que se refieren

los incisos a) a e) del articulo 53, a los fines de determinar la ganancia neta imponible, deberan
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deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion
que se obtenga por la aplicacion de las normas de los articulos siguientes.” (Ley 20.628, 2019,
art. 105)

El art 53 establece “Rentas comprendidas. Constituyen ganancias de la tercera

categoria:

a) Las obtenidas por los responsables incluidos en el articulo 73.

b) Todas las que deriven de cualquier otra clase de sociedades constituidas en el pais.

c) Las derivadas de fideicomisos constituidos en el pais en los que el fiduciante posea
la calidad de beneficiario, excepto en los casos de fideicomisos financieros o cuando
el fiduciante-beneficiario sea un sujeto comprendido en el Titulo V.

d) Las derivadas de otras empresas unipersonales ubicadas en el pais.

e) Las derivadas de la actividad de comisionista, rematador, consignatario y demas
auxiliares de comercio, no incluidos expresamente en la cuarta categoria.”(Ley
20.628, 2019, art. 53)

Por lo tanto, los sujetos obligados a la aplicacion del ajuste por inflacion son: las
sociedades de capital, otras sociedades constituidas en el pais, los fideicomisos constituidos en
el pais cuando el fiduciante sea beneficiario, empresas unipersonales del pais y los

comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares de comercio.

lI.IV. ll. Condiciones para la aplicacion del Ajuste por Inflacion.

La ley del Impuesto a las Ganancias en su art 106 establece que “el procedimiento de
ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion
del indice de precios acumulado en los TREINTA Y SEIS (36) meses anteriores al cierre del
ejercicio que se liquida, superior al CIEN POR CIENTO (100 %).

Se aplicara a los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. Respecto del
primer, segundo Yy tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento serd aplicable en
caso de que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno
de esos ejercicios, supere un CINCUENTA Y CINCO POR CIENTO (55 %), un TREINTA POR
CIENTO (30 %) y en un QUINCE POR CIENTO (15 %) para el primer, segundo y tercer afio de
aplicacion, respectivamente.” (Ley 20.628, 2019, art 106)
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[LIV.1ll. Mecanismo de Ajuste

La ley prevé un mecanismo simplificado para realizar el ajuste por inflacion, el mismo se
deduce o se incorpora al resultado impositivo determinado para el ejercicio que se esta

liquidando.

Si dicho ajuste arroja un resultado positivo, podemos decir que el contribuyente gand por
causa de la inflacién, por el contrario, si arroja un resultado negativo decimos que el

contribuyente perdi6 a causa de la misma.

Se prevén dos tipos de ajuste en la ley, el ajuste estatico el cual se determina
actualizando el patrimonio al inicio al cierre del ejercicio; y el ajuste dinAmico se determina a
partir de las variaciones patrimoniales ocurridas en el ejercicio las cuales se actualizan al cierre

del ejercicio.

Las actualizaciones se calculan con el indice de Precios al Consumidor del Instituto
Nacional de Estadistica y Censos.

A continuacion, se desarrollara el procedimiento previsto en la Ley de Impuesto a las
Ganancias en su articulo 106 para cada ajuste.

Ajuste Estético

El mismo se lleva a cabo a partir del siguiente procedimiento:

Activo al Inicio
(proveniente del balance comercial o impositivo)

Menos Activo no computable

Mas/ Menos Ajustes de valuacion impositivos
ACTIVO COMPUTABLE

Menos Pasivo computable

CAPITAL EXPUESTO

Multiplicado Coeficiente de actualizaciéon

CAPITAL EXPUESTO ACTUALIZADO

Menos Capital expuesto

AJUSTE ESTATICO (NEGATIVO O POSITIVO)
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A continuacién, detallaremos cada concepto que integra el procedimiento detallado

anteriormente:

1) Activo computable: el art 106 de la Ley 20.628 en el punto a) establece cédmo se

determina el mismo.

Al total del activo segun el balance comercial o impositivo, se le detraen los importes de

los conceptos que se detallan a continuacion:

1. Inmuebles y obras en curso sobre inmuebles (excepto bienes de cambio)

Los bienes de cambio se exceptian debido a que cuando su costo se determina
mediante diferencia de inventario, la existencia final estara valuada al cierre, la existencia inicial
se ajustara desde el inicio al cierre del ejercicio y las compras estan valuadas en diferentes
momentos. Por lo tanto, es conveniente incluirlos en el activo computable con el fin de

determinar un costo computable actualizado.
2. Inversiones en materiales con destino a las obras comprendidas en el punto anterior.
Dichos materiales al incorporarse a las obras una vez finalizadas, su costo computable
y Su amortizacién se actualizara.

3. Bienes muebles amortizables

4. Bienes muebles en curso de elaboracion con destino al activo fijo.

Una vez finalizados su costo computable y su amortizacion se actualizaran.

5. Bienes inmateriales.

Se detraen por la actualizacion del costo computable en el caso de su venta o de la
amortizacion en aquellos casos que establece la ley.

6. En las explotaciones forestales, las existencias de madera cortada o en pie.

7. Acciones, cuotas y participaciones sociales, incluidas las cuotas parte de los fondos

comunes de inversion.

Aplica lo establecido en el art 62 de la LIG, es decir, en caso de su venta se actualizara

el costo computable.
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8. Inversiones en el exterior (que no originen resultados de fuente argentina o que no se

encuentren afectadas a actividades que generen resultados de fuente argentina)

9. Bienes muebles no amortizables, excepto titulos valores y bienes de cambio.

10. Créditos que representen sefias o anticipos que congelen precios, efectuados con

anterioridad a la adquisicion de los bienes comprendidos en los puntos 1 a 9.

Debido a que dichas sefias o anticipos forman parte del costo del bien adquirido, por lo

tanto, no son computables.

11. Aportes y anticipos efectuados a cuenta de futuras integraciones de capital, cuando
existan compromisos de aportes debidamente documentados o irrevocables de suscripcion de
acciones, con excepcion de aquellos que devenguen intereses o actualizaciones en condiciones
similares a las que pudieran pactarse entre partes independientes, teniendo en cuenta las

practicas normales del mercado.

12. Saldos pendientes de integracién de los accionistas.

Los créditos con terceros independientes del ente se reconocen como activos
computables. Sin embargo, los saldos pendientes de integracion por parte de los accionistas no
se consideran operaciones realizadas con terceros independientes. En consecuencia, dichos

saldos se deducen del activo computable correspondiente.

Por otro lado, un punto a destacar, es el hecho de que contablemente es un activo que
esta expuesto a la inflaciéon por lo cual se va a generar un resultado negativo. En cambio,
impositivamente por lo mencionado en el parrafo anterior, este inciso no va a generar perdida

impositiva.

13. Saldos deudores del titular, duefio o socios, que provengan de integraciones
pendientes o de operaciones efectuadas en condiciones distintas a las que pudieran pactarse

entre partes independientes, teniendo en cuenta las practicas normales del mercado.

14. En las empresas locales de capital extranjero, los saldos deudores de persona o
grupo de personas del extranjero que participen, directa o indirectamente, en su capital, control

o direccion, cuando tales saldos tengan origen en actos juridicos que no puedan reputarse como
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celebrados entre partes independientes, en razén de que sus prestaciones y condiciones no se

ajustan a las practicas normales del mercado entre entes independientes.

15. Gastos de constitucion, organizacion y/o reorganizacion de la empresa y los gastos

de desarrollo, estudio o investigacion, en la medida en que fueron deducidos impositivamente.

Dichos gastos se pueden, a opcion del contribuyente, deducirse en el ejercicio fiscal en
el cual se devengan o deducirse su amortizacién en un plazo maximo de 5 afos, esto esta
previsto en el art 91 inc. ¢) de la Ley del Impuesto a las Ganancias. La amortizacion se determina

dividiendo el gasto total por los afios mencionados anteriormente.

16. Anticipos, retenciones y pagos a cuenta de impuestos y gastos, no deducibles a los

fines del presente gravamen, que figuren registrados en el activo.

Cuando durante el transcurso del ejercicio que se liquida se hubieran enajenado bienes
de los comprendidos en los puntos 1 a 7, el valor que los mismos hubieran tenido al inicio del
ejercicio que se liquida no formard parte de los importes a detraer. EI mismo tratamiento
correspondera si dichos bienes se hubieran entregado por alguno de los conceptos a que se
refieren los puntos 1 a 4 del primer péarrafo del inciso d). Se denominan Activos Computables

por Transformacion.

Esto es debido a que al venderse se obtiene un activo el cual esta expuesto a los efectos
nocivos de la inflacién, por lo tanto, debe reconocerse un ajuste por inflacién negativo. Con
respecto al ajuste computado desde el inicio del ejercicio hasta el momento de la venta, el art

62 de la LIG en su penultimo parrafo establece:

“Los sujetos que deban efectuar el ajuste por inflacion establecido en el Titulo VI, para
determinar el costo computable, actualizaran los costos de adquisicion, elaboracion, inversion
o afectacion hasta la fecha de cierre del ejercicio anterior a aquél en que se realice la
enajenacion. Asimismo, cuando enajenen bienes que hubieran adquirido en el mismo ejercicio
al que corresponda la fecha de enajenacion, a los efectos de la determinacion del costo
computable, no deberan actualizar el valor de compra de los mencionados bienes.” (Ley 20.628,
2019, art. 62)

En conclusion, el costo computable del activo es el costo historico actualizado hasta el

cierre del ejercicio anterior, en consecuencia, se estaria reconociendo una mayor ganancia
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por no reconocer la inflacién en el costo computable desde el cierre del ejercicio anterior hasta
el momento de la venta, y se estaria generando un “ajuste positivo implicito”. Esta actualizacion
s6lo se realizara en los periodos fiscales que se inicien a partir del 1° de enero del afio 2019 y

que se verifique la aplicacién del Ajuste por Inflacién.

En los casos en que durante el ejercicio se hubieran afectado bienes de cambio como
bienes de uso, el valor impositivo que se les hubiera asignado al inicio del ejercicio a tales bienes
de cambio, formara parte de los conceptos a detraer del activo. Debido a que los bienes de

cambio integran el activo computable y los bienes de uso no.

2) Pasivo computable: La Ley de Impuesto a las Ganancias en el art 106 punto b)

establece que:

“I. A estos fines se entendera por pasivo:

1. Las deudas (las provisiones y previsiones a consignar, seran las admitidas por esta

ley, las que se computaran por los importes que ella autoriza).

La Ley del Impuesto a las Ganancias establece que para que un gasto sea deducible
debe ser efectuado para obtener, mantener y conservar las ganancias gravadas y que la

erogacion no carezca de documentacion respaldatoria.

Las provisiones son gastos estimados y por lo tanto carecen de documentacion
respaldatoria. Como consecuencia toda provisién que al vencimiento de la declaracion jurada

no sea cierta no sera deducible en el impuesto.

Sin embargo, la Ley menciona la exclusién de ciertas provisiones como la Provision del
Impuesto a las Ganancias, la provision por pasivos con compafiias vinculadas del exterior
impagos antes del vencimiento de la declaracién jurada y por las multas impositivas impagas al

cierre del ejercicio.

Por otro lado, en relacion con las previsiones, la Ley s6lo admite deducir la previsiéon por
deudores incobrables impositiva determinada y calculada segun los articulos 215 a 218 del

Decreto Reglamentario.
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2. Las utilidades percibidas por adelantado y las que representen beneficios a percibir

en ejercicios futuros.

3. Los importes de los honorarios y gratificaciones que, conforme lo establecido en el

articulo 91, se hayan deducido en el ejercicio por el cual se paguen.

Solo se computara como pasivo computable los honorarios a directores y gratificaciones
dentro de los limites establecidos en el articulo 91 inciso i) de la ley del impuesto, el mismo
establece que las gratificaciones a deducir se hayan abonado antes del vencimiento para la
presentacion de la declaracién jurada; y los honorarios de directores sean asignados
individualmente antes de dicha fecha y no excedan el 25 % de las utilidades contables del
ejercicio, o hasta la que resulte de computar $ 12.500 por cada uno de los perceptores, el que

resulte mayor.

IIl. A'los mismos fines no se consideraran pasivos:

1. Los aportes o anticipos recibidos a cuenta de futuras integraciones de capital cuando
existan compromisos de aportes debidamente documentados o irrevocables de suscripcion de

acciones, que en ningun caso devenguen intereses o0 actualizaciones en favor del aportante.

2. Los saldos acreedores del titular, duefio o0 socios, que provengan de operaciones de
cualquier origen o naturaleza, efectuadas en condiciones distintas a las que pudieran pactarse

entre partes independientes, teniendo en cuenta las practicas normales del mercado.

3. En las empresas locales de capital extranjero, los saldos acreedores de persona o
grupo de personas del extranjero que participen, directa o indirectamente, en su capital, control
o direccion, cuando tales saldos tengan origen en actos juridicos que no puedan reputarse como
celebrados entre partes independientes, en razon de que sus prestaciones y condiciones no se
ajustan a las practicas normales del mercado entre entes independientes. “(Ley 20.628, 2019,
art. 106 p. b))

3) Capital Expuesto: Se determina por la diferencia entre el activo y el pasivo
computables y seré actualizado mediante la aplicacién del indice de Precios al Consumidor Nivel
General (IPC), suministrado por el INDEC, teniendo en cuenta la variacion operada en el mismo

entre el mes de cierre del ejercicio anterior y el mes de cierre del ejercicio que se liquida.
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La diferencia de valor que se obtenga como consecuencia de la actualizacién se

considerara:

- Ajuste negativo: cuando el monto del activo sea superior al monto del pasivo

- Ajuste positivo: cuando el monto del activo sea inferior al monto del pasivo

Ajuste Dinamico

Este ajuste como mencionamos anteriormente se aplica sobre las variaciones
patrimoniales ocurridas durante el ejercicio. El ajuste se determina aplicando los indices del IPC
desde la fecha del hecho generador de la variacion hasta el cierre del ejercicio fiscal.

Se fundamenta debido a que durante el ejercicio fiscal hay distintos movimientos en el
patrimonio y, por lo tanto, se debe aumentar o disminuir el activo y el pasivo computable
determinado en el ajuste estatico.

Ajuste dindmico positivo

En la Ley del Impuesto a las Ganancias se enumera en el art 106 taxativamente las

operaciones que generan un ajuste dinamico positivo, ellas son:

“1. Los retiros de cualquier origen o naturaleza —incluidos los imputables a las cuentas
particulares— efectuados durante el ejercicio por el titular, duefio o socios, o de los fondos o
bienes dispuestos en favor de terceros, salvo que se trate de sumas gue devenguen intereses
0 actualizaciones o de importes que tengan su origen en operaciones realizadas en iguales
condiciones a las que pudieran pactarse entre partes independientes, de acuerdo con las

practicas normales del mercado.
2. Los dividendos distribuidos, excepto en acciones liberadas, durante el ejercicio.

3. Los correspondientes a efectivas reducciones de capital realizadas durante el

ejercicio.

4. La porcion de los honorarios pagados en el ejercicio que supere los limites

establecidos en el articulo 91.

5. Las adquisiciones o incorporaciones efectuadas durante el ejercicio que se liquida, de

los bienes comprendidos en los puntos 1 a 10 del inciso a) afectados o no a actividades que
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generen resultados de fuente argentina, en tanto permanezcan en el patrimonio al cierre del

mismo. Igual tratamiento se dispensara cuando la sociedad adquiera sus propias acciones.

6. Los fondos o bienes no comprendidos en los puntos 1 a 7, 9y 10 del inciso a), cuando
se conviertan en inversiones a que se refiere el punto 8 de dicho inciso, o se destinen a las
mismas.” (Ley 20.628, 2019, art. 106)

Como conclusién, podriamos decir que existe un ajuste dindmico positivo cuando se
produce una variacién patrimonial en la cual, con un Activo Computable se adquiere un Activo

No Computable o se cancela un Pasivo No Computable.

Dicho ajuste se determina aplicando al importe de las actualizaciones calculadas el
indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC), suministrado por el INSTITUTO
NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo en cuenta la variacion operada entre el
mes del efectivo retiro, pago, adquisicién, incorporacién o desafectacion, segun corresponda,
hasta el mes de cierre del ejercicio que se liquida, sobre los importes de las operaciones

mencionadas anteriormente.

Un punto para destacar es el caso de los bienes muebles amortizables adquiridos antes
del 2018 en los cuales no se actualiza su amortizacion, en cambio, segun lo establecido por los
cambios en la normativa los adquiridos posteriormente si se actualiza la misma. Creemos que
esto perjudica a la mayoria de los contribuyentes empresas debido a que gran parte tiene bienes
adquiridos con anterioridad, por causa de la situacién en Argentina no les permite la adquisicién

frecuente de bienes de uso.

Por lo tanto, esto lleva a que no puedan ajustar gran parte de sus amortizaciones y como

consecuencia tengan menos deducciones en el impuesto a determinar.

Ajuste dindmico negativo:

Como mencionamos anteriormente, la Ley del Impuesto a las Ganancias establece en

su art 106 aquellas operaciones que generan un ajuste dindmico negativo:

1. Los aportes de cualquier origen o naturaleza —incluidos los imputables a las cuentas

particulares— y de los aumentos de capital realizados durante el ejercicio que se liquida.

Este punto tiene particularidades que consideramos importante destacar. En primer
lugar, los aportes en efectivo tema que analizaremos en el capitulo IV.I. “Activo por Impuesto
Diferido”.
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Por otro lado, un caso a tener en cuenta es cuando se capitalizan resultados no
asignados en el ejercicio, debido a que se aumenta el capital social y esto genera un ajuste
dindmico negativo, pero al no haber un aumento cuantitativo del patrimonio no se modificaria la

exposicion del mismo a la inflacion.

Por lo expuesto creemos que el fisco debe expedirse sobre esta situacion ya que la

misma es contradictoria y puede llevar a una interpretacion incorrecta de la ley.

2. Las inversiones en el exterior, mencionadas en el punto 8 del inciso a), cuando se
realice su afectacion a actividades que generen resultados de fuente argentina, salvo que se

trate de bienes de la naturaleza de los comprendidos en los puntos 1 a 7, 9 y 10 del inciso a).

Tiene su fundamento en la conversion de un Activo No Computable por generar renta
de Fuente Extranjera por uno Computable como consecuencia de generar renta de Fuente
Argentina.

3. El costo impositivo computable en los casos de enajenacion de los bienes
mencionados en el punto 9 del inciso a) (bienes muebles no amortizables, excepto titulos
valores y bienes de cambio), o cuando se entreguen por alguno de los conceptos a que se
refieren los puntos 1 a 5 del parrafo anterior.

La condicidon para que un bien mueble se amortice en el impuesto a las ganancias (y que
esa amortizacion sea deducible) es que esté destinado a la obtencién, mantenimiento y/o
conservacion de la ganancia sujeta a impuesto. Por lo tanto, si el bien no es amortizable, no
habria justificacion para incluirlo en el Activo Computable ni para registrar el ajuste por inflacion

negativo que genere.

En el caso de que se produzca la enajenacion del bien, la ganancia estaria gravada para
los sujetos comprendidos en el inciso a) del art 73 de la LIG (los cuales aplican teoria del

balance) y se computara el ajuste dinamico negativo.

Por otro lado, si estos bienes se utilizan para obtener un Activo No Computable o para
reducir un Pasivo No Computable, el impacto en el ajuste por inflacion impositivo deberia ser
cero. Por lo tanto, en el momento de realizar la operacion, también se debe considerar el Ajuste

Dinamico Negativo correspondiente.

El importe de las actualizaciones calculadas por aplicacién del indice de Precios al
Consumidor Nivel General (IPC), suministrado por el INSTITUTO NACIONAL DE

ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo en cuenta la variacién operada entre el mes de aporte,
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enajenacion o afectacién, segun corresponda, y el mes de cierre del ejercicio que se liquida,

sobre los importes de las operaciones mencionadas.

. V. Caso Practico

El ente “BMV S.A.” cuyo cierre de ejercicio es el 31/12 de cada afio, tiene un Unico activo

al inicio del ejercicio 2024
Caja 100.000.000
PN al inicio 100.000.000
Si en marzo 2024 compra un bien de uso por $70.000.000 vari6 su capital expuesto:

» Desde el inicio de ejercicio hasta la compra en marzo: perdi6 sobre $100.000.000
» Desde la compra en marzo hasta el cierre de ejercicio en diciembre: perdié sobre
$30.000.000

Entonces suponiendo que:

Coeficiente anual: 1,60

Coeficiente de Marzo a Diciembre: 1,40

1. Ajuste estético:

Capital computable: 100.000.000
Coeficiente anual: 1,60
Capital computable actualizado: 160.000.000

Ajuste por inflacion estético (perdida): - 60.000.000

2. Ajuste dinamico:
Valor de compra bien de uso: 70.000.000

Coeficiente de Marzo a Diciembre -1: 0,40
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Ajuste por inflacién dinamico (ganancia): 28.000.000

AJUSTE POR INFLACION: - 60.000.000 + 28.000.000 = - 32.000.000

CAPITULO IV: RECONOCIMIENTO CONTABLE DEL IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

La RT 54 establece dos formas para el reconocimiento contable del Impuesto a las

Ganancias:

- Para el caso de una entidad pequefia podra reconocer exclusivamente el gasto y el
pasivo por impuesto a las ganancias corriente.

- Para el resto de los entes el método del impuesto diferido.

En el presente capitulo nos centraremos en el método del Impuesto Diferido, el mismo
reconocera: el gasto y el pasivo por impuesto a las ganancias corriente; y el gasto o ingreso y
el pasivo o activo por impuesto a las ganancias diferido. El fundamento del mismo es debido a

la comparacion entre la medicion contable al cierre de los activos y su valuacion fiscal.

IV. I. Activo por Impuesto Diferido

La entidad reconocera un activo por impuesto diferido siempre que sea probable que la
recuperacion o la cancelacion de la medicién contable de un activo o pasivo vaya a producir
pagos fiscales menores; y cuando existan pérdidas fiscales o quebrantos impositivos o créditos
fiscales no utilizados siempre que resulte probable su deduccion de ganancias imponibles

futuras.

Adicionalmente “reconocera un activo por impuesto diferido proveniente de pérdidas
fiscales o quebrantos impositivos sélo en la medida en que estime probable la obtencion de
ganancias imponibles futuras suficientes. Para evaluar la probabilidad de obtener tales

ganancias, una entidad deber& considerar si:

a) las pérdidas o quebrantos fiscales han sido producidos por causas identificables, cuya

repeticion es improbable;

b) existen normas que establecen un limite temporal para la utilizacion de tales quebrantos;
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c) reconocid pasivos por impuestos diferidos que permitan estimar la existencia de futuros
importes imponibles; o

d) tiene oportunidades de planificaciéon fiscal que le permita incrementar los beneficios
imponibles futuros (por ejemplo, intercambiando activos cuyos ingresos estan exentos
por otros que generan ganancia gravada o eligiendo el momento para la imputacién de
ciertos ingresos o gastos a los fines de la determinacion de la ganancia imponible).”
(FACPCE, 2023, p. 139)

Por el contrario, “una entidad no reconocera activos por impuestos diferidos procedentes
de:

a) El reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que:

(i) no es una combinacién de negocios; y
(i) a la fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni el impositivo.

b) Inversiones en sucursales, en sociedades controladas o vinculadas o en negocios

conjuntos si es improbable que:

(i) las diferencias se reviertan en un futuro previsible; o
(i) la entidad espere ganancias imponibles suficientes contra las cuales computar
tales diferencias.” (FACPCE, 2023, p. 140)

Para medir los activos por impuestos diferidos procedentes de pérdidas fiscales tanto
al inicio como posteriormente, una entidad debera: calcular la pérdida fiscal; y luego

multiplicar tal pérdida por la alicuota del impuesto.

Ademas, la entidad podrd medirlos a su valor nominal o a su valor descontado
utilizando una tasa del momento de la medicién que refleje las evaluaciones del mercado

sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la operacion.



S UNCUYO (@ CiENCIAS
NACIONAL DE CUYO > ECONOMICAS

IV.Il. Pasivo por Impuesto Diferido

La entidad reconocera un pasivo por impuesto diferido siempre que sea probable que la
recuperacion o la cancelacion de la medicién contable de un activo o pasivo vaya a producir

pagos fiscales mayores.

Por otro lado, “una entidad no reconocera pasivos por impuestos diferidos procedentes
de:

a) un valor llave que no es deducible impositivamente; o
b) el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que:
(i) no es una combinacién de negocios;
(i) y a la fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni el impositivo; o
c) Inversiones en sucursales, en sociedades controladas o vinculadas o en negocios
conjuntos si:
() la inversora puede controlar los momentos de reversion de tales diferencias
temporarias; y (ii) es improbable que dichas diferencias se reviertan en un futuro previsible.”
(FACPCE, 2023, p. 139)

Y podra no reconocerlos a los provenientes de “diferencias entre la medicion contable y
base fiscal de terrenos y otros activos no amortizables no destinados a la venta o negociacién
cuando es improbable que dichas diferencias se reviertan en un futuro previsible; y por
diferencias entre la medicién contable y base fiscal de ciertos tipos de hacienda que
probablemente no generen mayores pagos fiscales en el momento de la venta debido a los

requisitos establecidos por la legislacion fiscal.” (FACPCE, 2023, p. 139)

Con respecto a la medicion de estos la entidad debera: comparar la mediciéon contable
de los activos y pasivos con su respectiva base fiscal, determinar las diferencias temporarias
imponibles (las cuales son generadoras de pasivos por impuestos diferidos) y las diferencias
temporarias deducibles (generadoras de activos por impuestos diferidos); y posteriormente

multiplicar tales diferencias temporarias por la alicuota del impuesto.

Al igual que los activos por impuesto diferido, la entidad podra medir a los pasivos por
impuesto diferido a su valor nominal o a su valor descontado utilizando una tasa del momento
de la medicién que refleje las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los

riesgos especificos de la operacion.
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Un ejemplo del mismo son los bienes de uso, debido a que contablemente los mismos
estan medidos al costo menos amortizacién acumulada (en caso de aplicar modelo de costo)
actualizado a la fecha de cierre de los estados contables, en cambio impositivamente los bienes
muebles amortizables se consideran activos no computables y se valldan al costo menos
amortizacién acumulada, por lo tanto, habra una discrepancia entre la medicién contable e
impositiva. En consecuencia, estas diferencias inciden en la medicién del impuesto corriente del

periodo que generard un pasivo por impuesto diferido.

IV.11l. Disposiciones Transitorias en el Impuesto alas Ganancias

Por dltimo, la ley de Impuesto a las Ganancias en el Titulo IX establece “disposiciones

transitorias” en el cual se establece en su art.194 que:

“El ajuste por inflacion positivo o0 negativo, segun sea el caso, a que se refiere el Titulo
VI de esta ley, correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de
2019, que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos previstos en los dos (2) ultimos
parrafos del articulo 106, debera imputarse un sexto (1/6) en ese periodo fiscal y los cinco sextos
(5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco (5) periodos fiscales inmediatos siguientes. Lo
indicado en el parrafo anterior no obsta al computo de los tercios remanentes correspondientes
a periodos anteriores, conforme a lo dispuesto en el articulo 194 de la ley de Impuesto a las
Ganancias, texto segun decreto 824 del 5 de diciembre de 2019.” (Ley 20.628, 2019, art. 194)

Es decir, el ajuste por inflacién establecido en la Ley del Impuesto a las Ganancias sea

negativo o positivo, se debera dividir en seis ejercicios fiscales para su computo.

Por otro lado, en el art 195 de la LIG se establece que “Los contribuyentes que por
aplicacion del titulo VI de esta ley, en virtud de verificarse el supuesto previsto en el anteultimo
parrafo del articulo 106, determinen un ajuste por inflaciébn positivo en el primer y segundo
ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2022 inclusive, podran imputar un tercio (1/3) en
ese periodo fiscal y los dos tercios (2/3) restantes, en partes iguales, en los dos (2) periodos

fiscales inmediatos siguientes.”

El codmputo del ajuste por inflacién positivo, en los términos dispuestos en el parrafo
anterior, sélo resultara procedente para los sujetos cuya inversion en la compra, construccion,
fabricacion, elaboracion o importacion definitiva de bienes de uso —excepto automoviles-,
durante cada uno de los dos (2) periodos fiscales inmediatos siguientes al del cémputo del

primer tercio del periodo de que se trate, sea superior o igual a los treinta mil millones de pesos
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($ 30.000.000.000). El incumplimiento de este requisito determinard el decaimiento del
beneficio.” (Ley 20.628, 2019, art. 195)

Por lo tanto, podemos decir que los contribuyentes que estdn comprendidos en el art. 53
inc a) al e), en caso de determinar un ajuste por inflacion positivo, podran imputar 5 del mismo
en el ejercicio fiscal en que se determina y los % restantes en los 2 ejercicios fiscales posteriores;

con la condicién de que se verifique lo establecido en el Gltimo péarrafo de dicho articulo.

Como conclusion podemos decir que la disposicion mencionada anteriormente trae un
perjuicio para el contribuyente, debido a que el diferimiento del ajuste por inflaciéon negativo trae
como consecuencia que el mismo pierda valor por el paso del tiempo, por lo tanto, la deduccion
serd menor en términos reales debido a que la Ley no establece ningln tipo de actualizacién

paralos 5/6 o 2/3 restantes.

Por otro lado, estas disposiciones influyen contablemente debido a que en la contabilidad
se aplica integralmente el impuesto e impositivamente se reconocen en forma parcial. Estas
diferencias temporarias llevan a que contablemente se deba reconocer un activo o pasivo por

impuesto diferido segun el impuesto sea a favor del fisco o del contribuyente.

IV.IV. Caso Préctico

Para un mejor entendimiento de lo expuesto en el presente capitulo desarrollaremos un

ejemplo:

La firma Cuasis S.A. adquiri6 posee computadora al X1 cuyo costo ajustado es de
$1.500.000 y su depreciacion acumulada ajustada es de $450.000, por lo tanto, el valor neto
contable ajustado es de $1.050.000.

Impositivamente la base imponible inicial ajustada es de $1.000.000, la depreciacion

fiscal ajustada es de $600.000 y la base imponible fiscal ajustada es de $400.000.

La alicuota del impuesto asciende a 35%
En base a esto determinamos la diferencia temporaria imponible ajustada:

$1.050.000 - $400.000 = $650.000
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A dicha diferencia le aplicaremos la alicuota del impuesto para determinar el Pasivo por
Impuesto Diferido: $650.000 x 35% = $227.500

Reqistracion contable

Impuesto a las Ganancias 227.500

a Pasivo por Impuesto Diferido 227.500

Con este ejemplo concluimos que, debido a la aplicacién del ajuste por inflacion en los
bienes de uso, la brecha entre la valuacion contable e impositiva aumenta, por lo tanto, aumenta

el Pasivo por Impuesto Diferido determinado.



UNCUYO (7 CiENCIAS

S e =~ ECONOMICAS

CAPITULO V: ANALISIS Y CONCLUSIONES DE LA INVESTIGACION

56

V.l. Introduccién

En el presente capitulo analizaremos lo expuesto en el trabajo de investigacion y
sacaremos conclusiones parciales de los capitulos desarrollados anteriormente para poder
darle respuesta a las preguntas planteadas las cuales son el objeto del trabajo. Ademas,
compararemos las respuestas a las preguntas con lo planteado en la hipétesis y

determinaremos diferencias y similitudes.

Podemos decir que el ajuste por inflacién tanto contable como impositivo es un
procedimiento que tiene como fin neutralizar los efectos adversos de la inflacion en los estados

contables o en la determinacion del impuesto a las ganancias.

Diversos autores, como Fowler Newton (1980), destacan que los saldos contables no
ajustados por inflacién estan distorsionados, ya que representan la suma de importes en
monedas de poder adquisitivo de distintos momentos.

Como conclusidn, decimos que estos ajustes son importantes debido a que en Argentina
la inflacién ha sido un fenédmeno que ha estado presente durante décadas en mayor o0 menor
medida, por lo tanto, para que los sujetos reflejen la realidad econdmica en sus estados
contables y en la determinacion de la ganancia imponible del impuesto a las ganancias deben

realizar el procedimiento expuesto anteriormente.

Ademas, la Resolucién Técnica aplicable en nuestro pais establece la obligatoriedad de
aplicar el procedimiento previsto cuando se cumplen las condiciones que la misma prevé; por
otro lado con relacién al Impuesto a las Ganancias la Ley 20.628 obliga a ciertos sujetos a

realizar el ajuste por inflacion.
V.1l. Preguntas especificas
En este punto vamos a analizar la informacién obtenida para poder darle respuestas

formales a las preguntas especificas planteadas, para luego poder compararlas con las

hipotesis propuestas al inicio del trabajo.
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Respecto a la primera pregunta especifica: ¢ Coémo afectd a la reexpresion a moneda
homogénea de los bienes de uso en las empresas? La hipétesis planteada fue la siguiente: “La
reexpresion hizo que los bienes de uso tengan un valor significativamente mayor del que tenian

antes de la aplicacion del ajuste, es decir, en moneda histérica”.

A partir de nuestro trabajo de investigacion, podemos afirmar en términos generales que
diversos activos, como los bienes de uso, aumentan significativamente debido a la aplicacion

del procedimiento de ajuste por inflacién establecido en la RT 54.

Por lo tanto, podemos concluir que nuestra hipotesis fue acertada debido a que la

respuesta formal de la pregunta coincide con la misma.

En cuanto a la segunda pregunta especifica: ¢ Cémo afecto el rubro bienes de uso en el
impuesto diferido? la hipétesis planteada fue: “Debido a la diferencia de valuacion de los bienes
de uso entre las normas contables e impositivas, la empresa tuvo un gran pasivo por impuesto

diferido para la registracion de la liquidacion del impuesto”.

Debido a lo desarrollado en el capitulo 1V, podemos concluir que la hipétesis planteada
es correcta debido a que la diferencia entre la medicién contable y la impositiva es mayor como
consecuencia de la aplicacion del procedimiento de ajuste por inflacion contable, por lo tanto,

aumenta el pasivo por impuesto diferido.

V.IIIl. Pregunta general

En la introduccion del trabajo de investigacion planteamos la pregunta general que
impulso el desarrollo del mismo. Para un mejor entendimiento transcribimos la misma: “; Como
impacto el ajuste por inflacion en aspectos contables e impositivos a partir del 2018 en las

empresas de Argentina?”

A partir de las preguntas especificas y sus respectivas respuestas, planteadas en el
subtitulo anterior, y en base a lo expuesto en el presente trabajo responderemos la pregunta

general planteada.

A continuacion, traeremos a colacion la hipotesis general expuesta en la introduccion, la

cual presentamos como una posible respuesta a la pregunta general y posteriormente la
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compararemos con lo desarrollado en el presente trabajo. De esta manera, determinaremos el

grado de certeza de la misma.

La hipétesis planteada fue la siguiente: “En las empresas de Argentina la inflacion tuvo
un impacto significativo desde el punto de vista contable e impositivo ya que las normativas
aplicables a tales ambitos adoptaron el método del ajuste por inflacién. Estas al aplicarlo notaron
un aumento significativo en términos nominales de las cifras que integran los estados contables.
Y en cuanto al impuesto a las ganancias, se determina un mayor o menor impuesto en

comparacion con el calculado sin la aplicaciéon del ajuste.”

En base a lo desarrollado en el presente trabajo y en las conclusiones obtenidas en el
mismo, afirmamos que las cifras contenidas en los estados contables de las empresas de
Argentina fueron modificadas en gran medida debido a la aplicacion del procedimiento
secuencial previsto en la Resolucion Técnica N°54. Y en cuanto a la determinacién del impuesto,
al aplicar el ajuste sobre el capital computable, el determinado sobre el mismo varia.

Por lo tanto, podemos decir que la hipotesis general planteada en un principio fue

adecuada debido a que coincide en gran medida con la respuesta formal y las conclusiones.

Por dltimo, creemos que el ajuste por inflacién, tanto contable como impositivo, es
importante y necesario esto se debe a que, como consecuencia de su aplicacion, los estados
contables reflejan la realidad econdmica de las empresas de Argentina y el impuesto a las
ganancias es determinado sobre cifras expresadas en moneda corriente al momento de
determinacion del mismo. Esto le permite al fisco recaudar la suma correspondiente en base a

la capacidad contributiva real de las empresas y a los usuarios tomar decisiones correctas.
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